SENATO DELLA REPUBBLICA

XIX LEGISLATURA

N. 195

ATTO DEL GOVERNO
SOTTOPOSTO A PARERE PARLAMENTARE

Schema di decreto legislativo recante adeguamento della
normativa nazionale alle disposizioni del regolamento (UE)

2022/2036, che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e
la direttiva 2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento
prudenziale degli enti di importanza sistemica a livello
mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio
multiplo e metodi di sottoscrizione indiretta degli strumenti
ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di
fondi propri e passivita ammissibili

(Parere ai sensi degli articoli 1 e 14 della legge
21 febbraio 2024, n. 15)

(Trasmesso alla Presidenza del Senato il 9 settembre 2024)
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Roma, 09/09/2024

Caro Presidente,

trasmetto, al fine dell’espressione del parere da parte delle
competenti Commissioni parlamentari, lo schema di decreto legislativo,
approvato in via preliminare dal Consiglio dei ministri il 4 settembre 2024,
recante «adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni del
regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n.
575/2013 e la direttiva 2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento
prudenziale degli enti di importanza sistemica a livello mondiale con
strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di sottoscrizione
indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito
minimo di fondi propri e passivita ammissibili».

Cordialmente,

Sen. Luca

Sen. Ignazio LA RUSSA
Presidente del Senato della Repubblica
ROMA



Schema di decreto legislativo recante adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni
del regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e la direttiva
2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica
a livello mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di
sottoscrizione indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo
di fondi propri e passivita ammissibili

Relazione Illustrativa

Lo schema di decreto legislativo in oggetto ¢ volto ad adeguare il quadro delle fonti ordinamentali
interne e, in particolare, il decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, alle modifiche introdotte dal
regolamento (UE) n. 2022/2036, esercitando la delega di cui all’articolo 14 della legge 21 febbraio
2024, n. 15 (legge di delegazione europea 2022-2023).

Il regolamento (UE) n. 2022/2036 modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 ¢ la direttiva
2014/59/UE, disponendo circa il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica a livello
mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo, nonché dei metodi di sottoscrizione
indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di fondi propri e
delle passivita ammissibili.

Il regolamento (UE) n. 575/2013 (regolamento sui requisiti patrimoniali, cd. CRR) ha
stabilito un insieme unico di norme prudenziali armonizzate che le banche in tutta 1'Unione europea
(UE) devono rispettare. Ha fissato, infatti, un quadro armonizzato per l'autorizzazione all'esercizio
dell'attivita creditizia e per la successiva vigilanza prudenziale, fondato sul principio dell'adeguatezza
patrimoniale, che si traduce in requisiti qualitativi e quantitativi per i fondi propri. Ha, inoltre,
introdotto una serie di strumenti per rafforzare la stabilita degli enti creditizi, su cui si fonda il sistema
armonizzato di norme prudenziali. La direttiva 2014/59/UE (c.d. bank recovery and resolution
directive, cd. BRRD) ha stabilito regole comuni nell'Unione europea (UE) per il risanamento e la
ristrutturazione delle banche in dissesto, rappresentando il primo significativo passo verso
I'armonizzazione delle norme in materia di risoluzione delle banche in tutta 'Unione.

Le predette normative europee si sono rese necessaric per attuare nell'Unione la lista
internazionale delle condizioni relative alla capacita totale di assorbimento delle perdite (Total-Loss
Absorbing Capacity - TLAC) pubblicata dal Consiglio per la stabilita finanziaria il 9 novembre 2015
(«norma TLAC») nei confronti delle banche a rilevanza sistemica a livello globale, a cui si fa
riferimento nel quadro dell'Unione come enti a rilevanza sistemica a livello globale (G-SII), nonché
per migliorare l'applicazione del requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili (Minimum
Requirement for own funds and Eligible Liabilities -MREL) nei confronti di tutte le banche.

Si ricorda che il MREL e il TLAC sono due requisiti diversi, miranti entrambi a consentire la
risolvibilita di una banca evitando di ricorrere a fondi pubblici. Attraverso il rispetto dei parametri di
MREL (disciplinato dall’articolo 45 della BRRD e dal regolamento delegato della Commissione UE
n. 2016/1450, definito per singolo istituto) e TLAC (disciplinato dal Financial Stability Board (FSB)
nel novembre 2015 in seguito alla richiesta del G20 di aumentare la capacita di assorbimento delle
perdite delle istituzioni globali a livello sistemico (G-SIBs) in caso di risoluzione), gli istituti di
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credito predispongono le proprie passivita (o parte di esse) nel rispetto di specifici criteri e condizioni,
in modo da assicurare la capacita di assorbimento delle perdite in caso di risoluzione.

Ai sensi dell’articolo 12-bis del regolamento (UE) n. 575/2013, le G-SII, la cui strategia di
risoluzione permette di assoggettare a risoluzione piu di un'entita del gruppo «strategia di risoluzione
a punto di avvio multiplo» o «strategia di risoluzione a MPE», sono tenute a calcolare il requisito di
fondi propri e passivita ammissibili basato sul rischio muovendo dall'ipotesi teorica che sia
assoggettata a risoluzione una sola entitd del gruppo alla quale siano trasferite le perdite e il
fabbisogno di ricapitalizzazione di tutte le filiazioni del gruppo «strategia di risoluzione a punto di
avvio unico» o «strategia di risoluzione a SPE». Un requisito analogo ¢ previsto all'articolo 45
quinquies, paragrafo 4, della direttiva 2014/59/UE, in relazione al requisito aggiuntivo di fondi propri
e passivita ammissibili che puo essere imposto dalle autorita di risoluzione, a norma del paragrafo 3
di tale articolo.

Al fine di conformarsi alla norma TLAC, il regolamento (UE) n. 2022/2036 modifica le citate
discipline europee, affinché con riguardo a tali calcoli:

- siano considerate tutte le entita di paesi terzi facenti parte del G-SII che sarebbero entita
soggette a risoluzione se fossero stabilite nell'Unione;

- sia consentito alle autorita di risoluzione di ridurre al minimo o eliminare la differenza tra la
somma dei requisiti effettivi di fondi propri e passivita ammissibili del G-SII con
strategia di risoluzione a MPE (strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo) e il
requisito teorico dello stesso gruppo in una strategia di risoluzione a SPE (strategia di
risoluzione a punto di avvio unico);

- sia garantito che la somma dei requisiti effettivi di fondi propri e passivita ammissibili del
G-SII con strategia di risoluzione a MPE non debba essere inferiore al requisito teorico
dello stesso gruppo in una strategia di risoluzione a SPE.

Le modifiche interessano le banche a rilevanza sistemica globale (G-SII) la cui strategia di
risoluzione permette di assoggettare a risoluzione piu di un’entita del gruppo (c.d. strategia multiple
point of entry — MPE). Esse chiariscono che, ai fini del calcolo del requisito TLAC (requisito di fondi
propri e passivita ammissibili), in cui si considera come requisito minimo (floor) il requisito che
farebbe capo all’impresa madre del gruppo nel caso essa fosse la sola entita assoggettata a risoluzione
(e a essa fossero, quindi, trasferite le perdite e il fabbisogno di ricapitalizzazione di tutte le filiazioni
del gruppo secondo la strategia c.d. single point of entry - SPE), devono essere considerate anche le
entita di paesi terzi facenti parte della G-SII che sarebbero entita soggette a risoluzione se fossero
stabilite nell’Unione.

L’intervento interessa, dunque, in particolar modo le banche non italiane, considerato che sulla
base dei dati riferiti al 31 dicembre 2022, nessuna istituzione finanziaria autorizzata in Italia viene
identificata come G-SII.



Con il decreto legislativo in esame, considerati gli interventi effettuati dall’articolo 2 del
regolamento (UE) n. 2022/2036 sulla direttiva 2014/59/UE, si provvede ad apportare le necessarie
modifiche al decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180 di recepimento della citata direttiva
2014/59/UE.

In particolare, ’articolo 1 modifica gli articoli 16-sexies e 16-decies del decreto legislativo 16
novembre 2015, n. 180.

La modifica all’articolo 16-sexies, comma 4, ¢ inerente ai soggetti ai quali sara applicata la
procedura per la determinazione del requisito minimo di fondi propri e passivita computabili,
includendovi anche quelli aventi sede legale in un Pase terzo che sarebbero enti designati per la
risoluzione se avessero sede legale nell’Unione europea, cosi come previsto dall’articolo 45-
quinquies della direttiva 2014/59/UE, a seguito delle modifiche apportate dall’articolo 2 del
regolamento (UE) n. 2022/2036. Inoltre, si provvede ad apportare una modifica formale all’articolo
16-sexies, comma 1, del decreto legislativo 180 del 2015.

La modifica all’articolo 16-decies introduce i commi 2-bis, 2-ter e 2-quater, al fine di adeguare
la normativa nazionale a quanto previsto dall’articolo 45-nonies della direttiva 2014/59/UE.

In particolare, con il nuovo comma 2-bis si prevede che, qualora piu di un ente di un G-SII sia
soggetto a risoluzione, la Banca d’Italia, se del caso nell’ambito dei collegi di risoluzione cui
partecipa ai sensi dell’articolo 70 del decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180,_ possa valutare
ogni adeguamento necessario per minimizzare o eliminare la differenza tra la somma dei requisiti
effettivi di fondi propri e passivitd ammissibili (compresi i requisiti aggiuntivi stabiliti dalla Banca
d’Italia ai sensi dell’articolo 16-sexies, comma 3, del medesimo decreto legislativo n. 180 del 2015)
degli enti soggetti a risoluzione (strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo - MPE) e la
somma dei medesimi requisiti teorici che sarebbero attribuibili all’ente impresa madre se fosse
I’unico ente designato per la risoluzione del G-SII (strategia di risoluzione a punto di avvio unico
- SPE). Tra gli enti considerati ai fini del calcolo della somma dei requisiti di fondi propri e passivita
ammissibili sono considerati, oltre agli enti designati per la risoluzione, anche i soggetti aventi sede
legale in un Paese terzo che sarebbero enti designati per la risoluzione se avessero sede legale
nell’Unione europea.

Il nuovo comma 2-fer pone delle condizioni da rispettare ai fini dell’adeguamento volto a
minimizzare o eliminare la differenza tra i requisiti in possesso degli enti soggetti a risoluzione e
quelli teorici in capo alla societa capogruppo.

Il comma 2-quater dispone che la somma dei requisiti effettivi di fondi propri e passivita
ammissibili delle G-SII con strategia di risoluzione a MPE non deve essere inferiore al requisito
teorico dello stesso gruppo in una strategia di risoluzione a SPE.

L’articolo 2 dello schema di decreto legislativo reca la clausola di invarianza finanziaria in forza
della quale dall’attuazione del presente decreto non devono derivare nuovi o maggiori oneri a carico
della finanza pubblica e le amministrazioni interessate provvedono all’attuazione dei compiti previsti
con le risorse umane, strumentali e finanziarie disponibili a legislazione vigente.

L’articolo 3, infine, disciplina I’entrata in vigore del provvedimento.
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Schema di decreto legislativo recante adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni
del regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e la direttiva
2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica
a livello mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di
sottoscrizione indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo
di fondi propri e passivita ammissibili

Relazione tecnica

Le modifiche al decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, si rendono necessarie al fine di
realizzare 1’adeguamento e il coordinamento della normativa nazionale alle disposizioni del
regolamento europeo n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e la direttiva
2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica a livello
mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di sottoscrizione indiretta
degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di fondi propri e passivita
ammissibili.

Le modifiche legislative non comportano nuovi o maggiori oneri per la finanza pubblica, come
previsto dall’articolo 2 dello schema di decreto legislativo e in coerenza con I’espressa previsione gia
contenuta nella legge di delega (articolo 14 della legge 21 febbraio 2024, n. 15). Pertanto, 1’ Autorita
che, a livello nazionale, per effetto del decreto delegato, svolgera le funzioni previste dal
provvedimento, procedera a effettuare tali attivita tramite le dotazioni di cui dispone per
I’assolvimento dei propri compiti istituzionali. Nel dettaglio, ai sensi degli articoli 131 e 282 del
TFUE, la Banca d’Italia ha un bilancio autonomo e gode della piu ampia indipendenza finanziaria.

Pertanto, dall’attuazione del presente decreto non devono derivare nuovi 0 maggiori oneri a carico
della finanza pubblica.
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DIPARTIMENTO DELLA RAGIONERIA GENERALE DELLO STATO

VERIFICA DELLA RELAZIONE TECNICA

La verifica della presente relazione tecnica, effettuata ai sensi e per gli effetti dell'art. 17, comma 3, della
legge 31 dicembre 2009, n. 196 ha avuto esito Positivo.

Il Ragioniere Generale dello Stato

Firmato digitalmente



Schema di decreto legislativo recante «adeguamento della normativa nazionale alle
disposizioni del regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n.
575/2013 e la direttiva 2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli
enti di importanza sistemica a livello mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio
multiplo e metodi di sottoscrizione indiretta degli strumenti ammissibili per il
soddisfacimento del requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili».

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

VISTI gli articoli 76 e 87, quinto comma, della Costituzione;

VISTA la legge 23 agosto 1988, n. 400, recante «Disciplina dell’attivita di Governo e
ordinamento della Presidenza del Consiglio dei ministri» e, in particolare, 1’articolo 14;

VISTA la legge 24 dicembre 2012, n. 234, recante «Norme generali sulla partecipazione
dell'Ttalia alla formazione e all'attuazione della normativa e delle politiche dell'Unione
europeay e, in particolare, gli articoli 31 e 32;

VISTA lalegge 21 febbraio 2024, n. 15, recante «Delega al Governo per il recepimento delle
direttive europee ¢ l'attuazione di altri atti dell'Unione europea — Legge di delegazione europea
2022-2023» e, in particolare, I’articolo 14;

VISTO il regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26
giugno 2013, relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento
e che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012;

VISTA la direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014,
che istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di
investimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del Consiglio, ¢ le direttive 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE ¢ 2013/36/UE
e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Parlamento europeo e del
Consiglio;

VISTO il regolamento (UE) 2022/2036 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 ottobre
2022, che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e la direttiva 2014/59/UE per quanto
riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica a livello mondiale con
strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di sottoscrizione indiretta degli
strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di fondi propri e passivita
ammissibili;

VISTO il decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, recante «Attuazione della direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, che istituisce un
quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di investimento e che
modifica la direttiva 82/891/CEE del Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e i
regolamenti (UE), n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio»;

VISTA la preliminare deliberazione del Consiglio dei ministri, adottata nella riunione del 4
settembre 2024;

ACQUISITI i pareri delle competenti Commissioni della Camera dei deputati e del Senato
della Repubblica;
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VISTA la deliberazione dei Consiglio dei ministri, adottata nella riunione del ...;

SULLA PROPOSTA del Ministro per gli affari europei, il Sud, le politiche di coesione e il
PNRR e del Ministro dell'economia e delle finanze, di concerto con i Ministri degli affari
esteri e della cooperazione internazionale, della giustizia e delle imprese e del made in Italy;

EMANA
il seguente decreto legislativo:

ART. 1
(Modifiche al decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180)

1. Al decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) all’articolo 16-sexies:
1) al comma 1, la parola: «incluse» ¢ sostituita dalla seguente: «inclusi»;
2) il comma 4 ¢ sostituito dal seguente:

«. Ai fini dell'articolo 16-decies, comma 2-bis, quando piu enti inclusi nel perimetro di
consolidamento prudenziale di uno stesso soggetto qualificato come G-SII sono enti designati
per la risoluzione o soggetti aventi sede legale in un Paese terzo che sarebbero enti designati
per la risoluzione se avessero sede legale nell’Unione europea, la Banca d'Ttalia calcola il
requisito aggiuntivo di cui al comma 3:

a) per ciascun ente designato per la risoluzione avente sede legale in Italia e ciascun soggetto
avente sede legale in un Paese terzo che sarebbe ente designato per la risoluzione se avesse
sede legale nell’Unione europea;

b) se non ¢ controllata da altra societa avente sede legale nell'Unione europea, per la
capogruppo come se fosse 1'unico ente designato per la risoluzione del G-SII.»;

b) all’articolo 16-decies, dopo il comma 2, sono aggiunti i seguenti:

«2-bis. Quando piu enti inclusi nel perimetro di consolidamento prudenziale di uno stesso
soggetto qualificato come G-SII sono enti designati per la risoluzione o soggetti aventi sede
legale in un Paese terzo che sarebbero enti designati per la risoluzione se avessero sede legale
nell’Unione europea, la Banca d'Ttalia valuta, anche nell’ambito dei collegi a cui partecipa ai
sensi dell’articolo 70, se sia opportuno e coerente con la strategia di risoluzione del soggetto
qualificato come G-SII applicare quanto previsto dall’articolo 72-sexies del regolamento (UE)
n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, e disporre ogni
adeguamento necessario per minimizzare o eliminare la differenza tra la somma degli importi
di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera a), del presente decreto e all’articolo 12-bis,
lettera a), del regolamento (UE) n. 575/2013, stabiliti per ciascun ente designato per la
risoluzione o soggetto avente sede legale in un Paese terzo che sarebbe un ente designato per
la risoluzione se avesse sede legale nell’Unione europea e la somma degli importi di cui
all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera b), del presente decreto e all’articolo 12-bis, lettera b),
del regolamento (UE) n. 575/2013.

2-ter. L.’adeguamento di cui al comma 2-bis ¢ disposto nel rispetto dei seguenti principi:

2
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a) ’adeguamento puo essere applicato in relazione alle differenze nel calcolo degli importi
complessivi dell’esposizione al rischio tra gli Stati membri o i Paesi terzi interessati,
adeguando il livello del requisito;

b) I’adeguamento non ¢ disposto per eliminare le differenze risultanti da esposizioni tra i gruppi
soggetti a risoluzione.

2-quater. La somma degli importi di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera a), del presente
decreto e all’articolo 12-bis, lettera @), del regolamento (UE) n. 575/2013 stabiliti per ciascun
ente designato per la risoluzione o soggetto avente sede legale in un Paese terzo che sarebbe
un ente designato per la risoluzione se avesse sede legale nell’Unione europea non ¢ inferiore
alla somma degli importi di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera b), del presente decreto
e all’articolo 12-bis, lettera b), del regolamento (UE) n. 575/2013.».

ART. 2
(Clausola di invarianza)

1. Dall'attuazione del presente decreto non devono derivare nuovi o maggiori oneri a carico
della finanza pubblica. Le amministrazioni interessate provvedono all'attuazione dei compiti
derivanti dal presente decreto con le risorse umane, strumentali e finanziarie disponibili a
legislazione vigente.

ART. 3
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto legislativo entra in vigore il giorno successivo a quello della sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale.

Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sara inserito nella Raccolta ufficiale degli atti
normativi della Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarlo e di farlo
osservare.



auolun,|du 9|eds| 9pas 0JISSIAB BS  BUOIZN|OSLI
e| Jad 1jeudisep 11US 049(QaJeS YD 0Z19) 3SIBJ UN Ul
9|e3a| apas 1nuaAe 1119330s o0 auoiznjosu e| 4ad 11eusdisap
13US 0uos ||S-D awod ojedlylenb 01198805 0ssays oun
Ip 9[eizuapnud ojuawepijosuod Ip oJldwiad [au Isnjdul
1nus nid opuenb ‘s/g-z ewwod ‘s3123p-9T 0|021LIE,[|9p
1UI} 1V "p» :93U9Nn33s |EP 01INI1ISOS  { BLWWIOI || (¢

‘«Isnaul» :93uandas
e||ep B1NHISOS @ «dsnjoul» ejoded e| ‘T ewwod |e (T

:(19douna uou ||s-9 1p
9yed 1juaddey 1JUBAD|II 31€]|043U0D B1IIIIOS O ||S-D OUOoS
9ayd auoiznjosu e| 43d 1peudisap 1nua 13 13d 1j1qgeandwod
eynissed @ dosd 1puoy 1p owiuiw  o03isinbas
|9p duolzeulw.d}aQq) SaIXas-9T OJOd1Ne,||e YIIPOA -

08T U ‘ST0Z @/quidnou 9T OAle|sISa| 013403p
|e aydiipow 13uangdas 9| d1eliodde ojueliad 91e3s ouos

"B}I|BUOIZJISIP SUNJ|E 0JqudW 03e3s ojoduls
|e oded ul ouoyLwW 3Yd [uoizisodsip d1siAaid ouos -
9€0¢/220¢ "u (3N) oauswejo3al |ap auoizenosdde, | sad
oun38as 03esa]a22e 3jelzualalald 0s10243d |1 — XI }2IND
|2U ‘lleuoizeu |3usaweulpio 1|8au epaJip auoizedjdde
ouelqge ‘ojou awod ‘1adouna 1uswe|o8al | auagQgas

‘1IS-D [3p suoizn|osu
e 1328505 £)1US BJIUN,| 3550} 35 AW I,II9P dJpew esaudwi 3ua,| Jad (g

‘auolun,||du e}|Iqels 3ssoy 9s duoizn|osl e e339880s e33ud,un aqgaJes
9yd 0z493 3saed un Ip e}IUS O duoiznjosu e eyla330s elpua eundsed Jad (e

:(e es9139) ‘T ojeuSeued ‘siq
26 0]0d11JEe ||B IND 1P IjIqIsSiwwe elAlssed 3|j9p o 14doud 1puoy 19p opodwi,| ejodjed
11S-O [9P 3N,||9uU 2J4pew esaidwi 33ul,| ‘duolun,||dU 9}[IqeIS 0JISSO) S dUOIZN|OSH
e 9119830s e1lua ouaqgases ayd 1z19) Isaed Ip elud O auolznjosld e 9119330s
B}13UD OUOS ||S-5 0SS931S O||ap d1ed 13UaJeY ||S-O 1339880S anp oudw|e INd uj 0sed |aN

(suoiznjosu
e 91198305 e313ua nid uod ||S-9 1 19d 01epI|OSUOI 0]|0d|e)) SIq T O|0dIHY

:9}uangas [ep 03INHISOS 3 siq ZT 0]od1e,]

«'3IN/6S/v10C
eAlllaJIp ejdp ‘06 owund ‘T ojesSesed ‘g o|odiME,||B BHUYSP dlenb 0z43)
9saed un 1p a1ualadwod ejlioINe,| ‘«0z49) asaed [ap elJ0INe ajuauIad» (SIq OET»

:91uangas ojund |1 013suUl @ ‘T ojesSesed ‘p ojod1e, || Y

€T02/SLS °N (In) OLN3NVY1093Y 13a FHDIHIAON

qissiwwe eyaissed a||ap o 11doud 1puoy Ip owruiw
oysinbas [9p ojuswideysippos |1 Jad  jIgIsSiwwe
1JUBWINIIS 1|33p B13_JIpUl BUOIZIIISOROS Ip IpoIBW
19p 9ayouou ‘ojdinw oiAAe Ip ojund e suoiznjosu
Ip eIS91eJ1S UOD dEIpUOW Of|3AI] B  EDJJWISIS
ezueypodw] Ip 13ua ||8ap 3jeizuspnid ojudWeEN eI}
|l edJ1d opuauodsip ‘(Qyyg oun3ss 1p ‘anndallg
uoinjosay pup A1anoday yupng ‘p) AN/6S/vI0T
BAIRJIP B 3 (YYD 'po ‘lleluownsied 1usinbau
Ins ojuswe|odal) €T0Z/SLS ‘U (IN) oluawejoSaa
| oledyipow ey 9€0z/¢z0r (IN) ouswelodal ||

1jeuoizeu juoizisodsiq

edljjpow e||ap 03sa ]

3IN/6S/¥T0T VAILLIYIQ ejle
3 £102/SLS °N (3IN) OLNIWV1093Y | 3YdpoINI

NIGISSININY YLIAISSYd 3 14dO¥d IANO4 1d OWINIIA O1ISIND3Y 13d OLNINIDVY4SIAAOS 11 ¥3d 1IFISSININY ILNIINNYLS 1193d
VL113dIANI INOIZIYISOLLOS 1A IA0LIN 3 O1dILTNIN OIAAY 1A OLNNd V INOIZNTOSIY 13 VI93I1VYLS NOJ FTVIANOW OT13AIT V VIIINILSIS VZNVLYOdINIL Id ILNT
11930 3IVIZNIANYd OININVLLYYHL 11 YAYVNOIY OLNVND ¥3d 3N/65/¥T0Z VAILLIYIA V13 €T02/SLS °N (3IN) OLNINVYI093Y 11 VII4IAOW IHD 9€02/2202 N (IN)
OLN3NVI093Y 13a INOIZISOdSIA 311V FTVNOIZVN VAILYIWYON V113d OLNIINVNOIAY ILNVIIY OALLVISIDIT 0134I3A 1A VINIHIS VZNVAHOINOD 1d V1139Vl




4

21uasaud |ap ‘(g BJSNJ| ‘v BLUWOD ‘S3IX3s-9T O|0dINe,||e
N2 1p 1odwi 1j3ap ewwos e] @ eadouna auolun,||au
9|e3a| apas assane 9s auoiznjosid e| Jad ojeulisap
9JUd uNn 3ggaJes aYd 0zJ3) 3saed un u| 9|eda| apas
91uane 0119330s 0 auoiznjosl e| Jod oleudisap 21ud
unaseld Jad 1IjIge1s ‘€T0Z/SLS "U (IN) oluswe|o3al
19p ‘(b B49119) ‘SIg-ZT O|0I1IE,||B © 032409p duasaid |9p
‘(b B49139] ‘P BWIWIOD ‘S3/X3S-QT O|0211JE,[|e INJ Ip 11Jodwi]
1189p BWIWOS B| B4 BZUSJIHIP B| SJBUIWI|S O dJeZZIWIUIW
Jad ouessadau ojuswengape 1udo au40dsIp 3 €T0T/SLS
‘U (3N) ojuswejo8as [9p SIIX3S-g/ O|OdIMeE,||ep
olsinaud  ojuenb ausedjdde ||S-D Swod 031ed
0319880s [9p 3auojizn|osi Ip eI891eJ1S B| UOD BIUIII0D
9 ounyuoddo els as ‘g/ 0|od1ue,||ap Isuas e edidayied
INd e 139]|00 19p OlIqWE,[]dU dYdue ‘einjen ejey,p
eoueg e| ‘eadouna auojun,||du 9|eda| apas 0JISsane
9s auoiznjosi e| Jad 13euSISap 13Ud 0J3gQgaJes ayd 0743}
9saed un ul 9|e3a| apas 11udAe 1139880s 0 auoizn|osu
e| Jad 1jeudissp 1US ouos [|S-H 3wod o3jedylenb
0)39880s 0ss91S oun [p 3jejzusapnid OUBWEPI|OSUOD
Ip osdwwad [du  Isnpulr nua  nid  opuenp
'S1g-g» :1uandas | 1uni33e ouos ‘z ewwod |I odop

:(nigeandwod eynissed
9 11doud 1puoy 1p owiuiw oysinbal [ap auoizeuiwidldp
e| 12d eINpad0id) $3103p-9T O]OdILIE ||e SYIJIPON -

«IIS
-O |9p suoizn|osu e| Jad ojeudisap 91U 0dlun,| ISSOy
9s awo0d oddnu3oded e| uad ‘eadouna suojun,||au 9|ed3)
9pas 9)1UdAE B13ID0S BJl|E BP EIE[|0JIUOD 3 uou 35 (q

‘eadouna
auolun,|ldu 3|e83] 9pas ISSIAB DS SUOIZN|OS B
J2d 01eU8IS3pP 91U 9qQJES BYD 0243} IS UN U] 3|3
apas 21uane 03139830s unosed o eljel ul 9jeda| apas
91UaAe auoizn|osl e| Jad ojeudisap ajuad unaserd Jad (e

1€ BLIWOD [B 1N Ip
oAnuni3se oyisinbau |1 ejodjed eljey|,p eaueg e| ‘eadons

1p 1nuawnuls 113ap 3 1uidoud 1puoy 1p 1uUawnIls 113ap ajenluadsad = ¢ ‘aipew esaidwl
91U3,[|ep 1INUS3pP 3 1, dUOIZe Igissiwwe ejiAIssed 1p nuawnJs 1|3ap
ouodwli,| = Id7 ‘24pew esaudwi 91u3,||ep 13NUS1SP 3 «I» duoizel|l} ejjep Issawa ludoud
Ipuoy Ip 13uawWinJ3s 1|8ap ouodwi,| = IdQ ‘auoizel|ly Bl BNPIAIPUI BYD 3DIPUL,| = | :DAOP

{{[{13y1e - 1M IypYe - ixew — 17 +10] - g ‘O}xew — 47 + 14O ‘O}xew = 1w

:an3as aw 02 031e|0d|ed (W) oxodwl [|e Lied ousw|e 249559 dAdP

ojen3ape opodwi 0119paud || *2Jpew esaudwi 93uUd 3|e3 Ip SuoIzZn|OSl Ip Bl1I0INE,||ep
01eda1y199ds aJouajul ouodwi un opuadnpap luoizedidaled 1je) dJied}dp e aupew
esasdwi 9jud,| aJezzione ond ‘91eSSaJIIUI IUOIZEI[Y |9 1z49) Isaed Ip ejuoIne
11usuIad 3||ap O BuoIzn|oSU |p BllJOINE 3||9p dJ43J4ed |9p SUOIZEISPISUOD BHGSP
eina.d ‘aipew esaidwil 33U 3|3 Ip BUOIZN|OSH I BIIOINE,| ‘Dipew esaldwi 91u3,[|ap
auoiznjosiy e 0na330s oddnu3 ossais ojje ouoSuapedde uou ayd juojzejy nid o
eun Ip jiqissiwwe ejiAissed Ip 1puswnuls o 1udoud 1puoy Ip 1IUSWINIIS 3USWEDIIDIUIS
0 91UBWEIIRJIPUI ‘DIUBIE}IDIIP BUSIIBP SIq g6 O|0d1Me,||e 0112830S 3 ayd odquiaw
01B1S OuNn Ul dJpew esaidw] 91Us un 0 3N,||dU dJpew esaidw] 93U un opueny "i»

:91uan3as |ep 01INIS0S 9 7 ojeSesed || (e

10}BIIIPOW [SOD 3 SAIXIS ¢/ O|0d1MeE,]

{«’3N UOU [|S-D UN Ip BAIIEDIJIUSIS UOIZEI|I} BUN 3 BYD DIUD
un e 133e} ayoue ouopuajul,s ojesSesed a1uasaud [ap ewwod owd [ap ‘(wa (] ‘(N ‘(2
949113| 3||e dUOIZN|OSII B 1198305 B1IIUD,||B 13USWIIBH | 4D} Z6 O|OJILIE,||DP Ul IY»

:93uan3as ewwod |1 ojuni33e ‘g ojesSeaed ‘433 g/ ojod1Me, ||V

‘«*G ojesdesed
‘S9IXaS ¢/ 0|021Me,||e 31siAaud [uoiznpap 3)|e edldde Is uou ojes3esed ajuasaud ||»

:91uan8as ewwod |1 0juni33e 3 ‘g ojesSesed ‘g ojod1ME ||V

«'3N/65/¥T0T BAINIRJIP B||9p ‘Z ojeuSeled ‘saluou G 00211JE,[|9p 3 ‘i ojesSesed
‘sainbuinb Gy 0]odI1E,|[9P BHWIOUOD Ul OUOdS|Se duoizn|osid Ip ejloIne 3
*JN,|19P 24pew esaidwi 93U ,||9p BIEPI|OSUOD dUOIZENMUS

e[|op 9SBq B|INS 01eN119}d 3 ewwod ownd |9p (q BJ49119| E||e INd Ip O[0d|ed ||




«€T0T/SLS
‘u (3Nn) ojuswelo3al |9p ‘(g eI9MS| ‘SIG-CT O|OdINe ||
9 012429p 3juasaid |9p ‘(g e4a11d] ‘P PWWOD ‘S3IXAS
-9T 0]0d11e, || 1D Ip 11odwil 1|S9p BwWWOS e||e 940LI34ul
9 uou eadoina auolun,||du 9|e33| 9pas ISSaAe IS
auoiznjosu e| Jad ojeusisap a1ua un aggaJes ayd 0z49}
9saed un ul 9|eds| apas a1uaAe 0119330s 0 auolzn|osu
e| Jad ojeuBisap ajua undseld Jad 11)IgeIs €T02/SLS
‘u (3N) ouswe|oSas |9p ‘(b e49ND| ‘SIG-¢T O|odINe ||
9 012423p 3juasaid |9p ‘(p eJ911d| ‘v BWWOD ‘S3IXaS
-9T 0[03dI1Je,||e [N Ip 1jodwi 1[39p ewwos e Ja1onb-g

‘auolzn|osid e
11198805 1ddnu3 | eJ} (uoIZISOdSD BpP 1JUBYNSII DZUIIYIP
9| aJeujwi@ 4ad ojsodsip @ uou ojuswengape,| (g

‘oysinbau |ap oOf|3Al| || opuengape ‘13essaJalul 1243}
1S9Bd | O IquBW 13e3S 1|3 B4} O1YdsHJ |e duolzisodsa,||ap
INISs9|dwod  1Jodwil 1|89p  0]0djed  [SU DZUBJIYIP
9||e auoize|aJ uj ojedldde aiassa ond ojuswendape,| (b

:1d1punid 1nusangas 1ap o11adsu [au
03s0dSsIp 3 S/g-g BWWOD |e INd |p Ojuawensape,] 4a3-g

"€10T/SLS "u (3N)
ojuswe|o3aJ |9p ‘(g 49119 ‘SIg-ZT 0|0d1Me,||e  01409p

:13UaNn8as 1UOIZIPUOI 3| 91IN] I)3BJSIPPOS
OUEIS SAOPPE| [INUSISP ISS3 ep IIqissiwwe elAlssed 1p 1auswnus 1|13 o udoud 1puoy Ip
1nuawnJis 113 1jiqissiwwe elaissed 1p 1nuswials 1|Sep ouoanpap IN/65/7T0OT BAINIRIIP
e|leap ‘(p @ (2 ‘(q 24919| ‘T ojes3esed ‘T ojodiye,|je INd 1p 1139880S 1 @ QU 1|9 "G»

:91uan8as ojeuSesed |1 0uni38e a (q

{«*auo|zel|l} e||ep e330pap 3 orendape opodwly,|
9 BWWOd owd [e [Nd Ip 13U} IjIqIssiwwe eyiAlssed 1p 1uawnuls 1|8sp 3 udoud
Ipuo} 1p 1UBWINJIS 1|S9p 03odwi,| BJ} BZUBJBYIP B] ‘BlWO0d owld [9p BHWIOJUOD
ul ojenSape opodwi,| 31Npap B 01ezzlIOINE BIS aJpew esaidwi 1ud,| eJojenD

edl|dde ||e20| [uoIzeuawWe|03aJ 3||3p BHWIOLUOD Ul
‘1zs93 1s9ed Ip 1uoIzZel|ly 9] Jod ‘O ‘7 ojeaSesed ‘Gz O[0D11IE,||9P BHWIOLUOD U] BIR|0J|BD
1, 11S-5 0119330s |9p eAISS9|dw oI Suoiz|sodsa,||9p eJnsiw e = 13Y]e ‘ojuswe|o3a.
a1uasaud |ap Isuas Ie Ijiqissiwwe eyAissed o idoud 1puoy 11BISPISUOD 0J3qQaJeS
9Yd 13UBWINJIS UOD 011BJSIPPOS BIS 0MSINbaJ 3|B} IND Ul BJINSIW B||dU ‘D|eJIUdD
9pas | ey 1N Ul 0243} 3saed |au «I» auoizel|l} e||e d|iqedtjdde ajuajeainba auoiznjosu
Ip ousinbas un ‘zi13) 1saed Ip luoizely 3| Jad ‘O ‘IN/6S/FTOC eAlILIIp e|IBp ‘(g
£J9119] ‘eww0d owd ‘g ojesdesed 4a3onb Gy 0|0d11E,|[9P S OIUSWE|0TaI D1uUdsa.d
19p ‘(g esom9| ‘T ojesSesed ‘sig e O|Od1ME,||9P BWIOU B duolzn|osu e 0119330s
oddnu8 ons |ap o||anl| e 1, duoizel|i} e||e 3|iqedijdde opodded |1 = Im {1jiqedijdde 1jeao|
|uUOIZeIUBWE|0S3J 3||9P BHUWIOJUOI Ul 0}e|0d|ed ‘1249) Isaed |p 1uoizel|y 3] 4ad ‘o siq
2T 0J0d11E [|B IND Ip IUBWeNnSape ||33p 03u0d opuaual ‘g ojesSeled ‘g 0j0d1LIE, [|9P
£11WJ04U0D Ul 03e|0J|eD 1, |IS-D 0112880S |ap o1yasu e suoizisodsa,||ap OAIss3|dwod
opoduwl,| = IYMYe ‘oluswe|odal ajuasald |ap 1suas Ie |jiqissiwwe eyaissed o 1udoad
1PUOJ 11BJSPISUOD 0J49GQaJeS DY 1UBWNIIS UOD 011BJSIPPOS elIs 03isinbau aje1 1nd ul
BJNSIW B||9U ‘341U 3P3S B[ BY IND Ul 0zJ91 3s3ed [au «I» auoizel|ly e||e 3iqedidde
91u3|eAInba auoiznjosu Ip olsinbad un ‘1z4a) 1saed 1p uojzelly 3| 4ad ‘0 ‘IN/65/¥TOT
BAIN2JIP e||9p ‘(e eJsond] ‘ewwod ownd ‘c ojesSesed ‘ualenb Gy ojodiue,|9p
9 ojuawe|o8aJ ajuasaid |9p ‘(e eson19] ‘T ojesSesed ‘siq g6 O|OdIMIE,||DP BWIOU B
auolzn|osu e 0139330s oddnid ons |9p O||aAl] e 1, duoizel|l} e[je 3jiqedljdde oyoddes
|l = 1 ‘ojesSesed sjussaud |B SJUSWDWIOLUOD BIR|OD|ED SUOIZNPIP B[P 0IU0D
2J3Ud1 eZUBdS 1, dUOIZE|l} B||1Dp I|IqIssiwwe e}Alssed ajjap oxodwi,| = 17 ‘ojesSesed
9judsaid |B 91USWAWIOUOD BIRJOJ|ED BUOIZNPIP B||9P OIUOI dJUD) BZUDS
‘), duoizel|ly ejjap doud 1puoy 19p oodwil,|’ = 10 ‘e|nwJo4 :9n39s W0 Ble|0d|eD
‘aipew esaidwi,|jep 13nudldp ° auolzel|ly e|lep ISSaWa ljiqissiwwe eyAlssed

by




‘0ssaiddos 3 € ojes8eaed |1 ‘siq g6 0]0d1ME ||V

‘«3N/65/¥T0OT eAIDIIP e3P ‘T ojesSesed ‘sajydas
G 0]0d11E,||B IND |P IUOIZIPUOD D] OURYSIPPOS 3YD eHAIssed  1udoud |puoy
‘€ 9 7 1ye3eued 433 76 0|0211JE || IND IP IUOIZIPUOD B] OURYSIPPOS

ayd Ijiqissiwwe eyAissed 1p luswnals 9 dosd 1puoy Ip IUSWINIS

:13UaN33s 13UBWINJIS 1|S9p oun B 0}3e} 0SUI 3 I[IqISSIwWe eyAIsSed Ip 1UsaWNIIS
118e @ udoud 1puoy Ip UBWNJIS [|Se ojusWIIRY || ojesSelded ajuasald [9p ULy 1Y

*IN/6S/YT0OT eAMI2JIP e||9p ‘(e e4a119| ‘z ojesSeled

‘s213das G O[0dIME,||B IND P [UOIZIPUOD 3| OUBYSIPPOS dYd eyAIssed
{131 76 O|0211E,||B 0}[IqeIS OUSINDJ [9Pp 0IUBWIIEBYSIPPOS

|9p IUl} 1B 3UOIZBJIPISUOD Ul 13NUIY IjIqISSIWWE e}AISSed Ip 13USWIID

G

(e

:13uan8as 1IUBWd|3 [|8ap oun e 031e} 0S3UI
9 IjIqIssiwwe eyAIssed 1p 13usawa|d 1|1Se ojusawa |1 ojesSesed ajuasaud |ap ULy 1Y

‘'z oded ‘|| 0]0313 ‘Oun 31Jed e||e 33USWIWIO0JU0D
ewwod owld |3p (B BJ431I9| B|[B IND IP B}IUD,||OP O JIUD,||SPp OIUSWEPI|OSUOD
|9u osnjpul @ (O eJ3119| BjjB IND Ip BMUIUD,| O DUI,| D BIBPI|OSUOd Iseq NS
ewwod owld [9p (q 42113] B|[B INJ IP 0}SINbAU |1 9484SIPPOS B 0INUD] 3 BUIWOI owld
|9p (e BJ49113] B[|E IND IP B}IIU,| O SIUI,| SS 1330PSP OUOS UOU 11NUBISP I[IgISSIWWE
eyAIssed 1p nuawnuls 13 @ 1udoud 1puoy 1p 1uswnals 113 ‘ewwod owd |e e3olap u|

‘(e esa139| E||B IND

Ip e}13Ud,| 0 9UI,| duaiedde [nd suoizn|osu e 0339330s oddnid 0ssals o
auaipedde ayd o auoiznjosi e €119880s eIIUS,UN 3 UOU BYd IN/6S/¥T0T
eAll32JIp e|@p ‘T ojesSesed ‘sanndas G o|odile,|le O OjuswWe|08ad
91uasaud |ap ‘T ojesSesed ‘4231 g6 O|OJ1ME || IND IP BIIUS,UN BP O IUD
un ep ISSaWS 1181S OUOS (B BJD113| B|B INJ IP B}IIUS,||EP O 91U3,||Ep 13NUSISP
11qissiwwe ejaissed 1p npuawnais 1|8 o 1udoud [puoy 1p 1usawnays 13
IN/6S/¥10T BAIBIIP

e||ap $a/11das G 0]odIe,||e 0 OluBWe|0Sa. ajuasald |ap 491 g6 O|odINe,||e
N2 Ip 131SINbaJ | 3Je)SIPPOS B 0INUAY 3 (B BJS1ID| BJ|B IND [P BIIUI,| O 9IUI,|
‘auojun,||au ey[Iqels assoy

95 auoIzn|osl e e119330S e113Ud,un 3qgaJes ayd 0zJ491 3saed un Ip elIud,uNn
Ip 0 |uoizn|os. e e139880s B313Ud,UN [P BUOIZEI|l} BUN ISUBQ dUOIZN|OSH
e ©}19880S B})Uad,un 3 UOU JYD BIIUI,UN BP O BIUD UN Bp [INUISP

ouos Ijiqissiwwe eyaissed 1p 1uswnuls 1|8 9 1udoud 1puoy Ip 1auawnyls 113




UOJ 011BJSIPPOS BIS 03ISINbaJ 3[e] IND Ul BUNSIW B[|9U ‘D|BJIUSI 3PS | BY IND U] 0243}
asaed [au 1, duoizel|i ejje 3jiqedijdde o1ydsid [ns 0}eseq uou T 3SSe|d Ip OAlssa|dwod
9jeljuowied oysinbas || = M ‘ojuswe|odas Sjuasald |9p Isuas le 1udosd |puoy
11BJ3PISUOI 0J33JES YD [3USLINIIS UOD 011BJSIPPOS eIs 03sinbau 3.3 Ind ul eansiw
B||3u ‘9|eJIUdD dpPaS B| eY IND Ul 02433 dsaed |au 1, duoizel|i e|e 3jiqedldde olyasu
|ns ojeseq oAlssa|dwod ajejuowied ousINbas |1 = 14 (1M 3 1 Ip SuolzZIulydp 1uan3as
B| OpuUBZZ||I3N 03}E|0J|BD BIS |W 03334402 opodwl,| 9yd aJezziioyne ond ‘91essalalul
1uoIzel|ly 3||9p 12491 Isaed Ip eILIOINE 13U3UIIISd B[|3p O SUOIZN|OSII Ip BIIOINE 3|3p
2J2.ed |ap auoIzesapIsuod elgap einaud ‘@upew esasdwi 1ua un Ip duoIzn|osl Ip
B}140INE,| ‘Y707 24qUIDDIP TE |e ouly 3 ‘i ojeSesed ‘Saixas g/ 0]odine e eSosap u| T

(ngissiwwe eyaissed 1p USWS3 P 1UOIZNPSQ) SIq £/ O|0IY

1iqissiwwe eyAissed Ip 3UIWIJ P 1UOIZNPA( SIG € SUOIZISOII0S»

:93uaNngas aU0IZas010S e| BIIASUI D ‘€ duolzas ‘T oded ‘| ojoy} ‘0T aned ejjau

‘«ewwod owd
‘G ojei3eued ‘saixas g/ 0|0d11e ||B IND Ip OjUBWEelIe.) e 9139880s uoizisodsa 3 (b»

:91uan8as e4a139)| e| ejuni33e 3 ‘T ojeaSesed ‘siq 6z 0|01, ||V

{« BUIWOI
ownd ‘G ojesSesed ‘saixas g/ 0O|0OdIne,||B IND Ip Ojuswened) |e 2139880s ouels
uou o 1udoud 1puoy 1ep 9130pPaP OUEIS UOU [UOIZISOdSa ||B} 9Yd OUSW B ‘Z SUOIZ9S01I0S
B||e 91USWSW.IOO0ID 11e|0J|ed OUOoS ‘(3 et9119| 3 ‘(9 e (e ep 249119 ‘¢ ojesdesed
‘/¥T 0|0d11E || IND Ip BuOIZISOdSa Ip ISSe|D 3||9p BuN Ul 3sn|aul luoizisodsa 3|ap
03}1paJ4d 1P O1YdSI |e IA13e|aJ 01Yydsl |1 J2d 11esapuod |uoizisodsa ajjap 1odwi 119 “T»

:93uan8as |ep 0HNMISOS 3 T ojesSesed || ‘TST O]0d1ME, ||V

{«’€ DUOIZAS B||B 91USWAWIOUO) ‘DuUoizeodsd,||e
oypatd |1 Jad a3jzusSe 3||9p 0PI Ip OJBW [P |UOIZEIN[BA |8 O |¥DI
3||ep 9ss24dsa 01IpaJd Ip OMJSW [P IUOIZBIN|BA S[|E OJUSWIISHI UOD BleuIWId}ap
249ss2 ond eizjypaJd eijenb e7 -eiziupasd eyjenb eallejas edp ‘g duolzas
e||e 01ed1109ds ojuenb e 93UBWAWIOLUOD ‘D BIBIIISSE|D D dUOIZISOdSa,| IND Ul 3SSe[d
B||9p @uolzuny Ul @ OIYdSl |9p duoizesapuod Ip 11011e) 19p duoizedldde,] "‘elWWOD
owd ‘g ojes8eled ‘sajxas g/ 0[0311JE, [|E IND Ip OlUSWE}Iel) B 93132880s ouels uou o
1udoud 1puoy Iep 9110pap OUBIS UOU 1UOIZISOdS3 ||B} 9Yd OUSW B ‘lu0jzIsodsa 3] 911N} e
01Yds1J |9p auoizesapuod |p 110114 ‘Z BUOIZAS B||9P [UOIZISOdSIP 3|8 2IUBWAWIOHO0D
‘ouedidde 1s o1yasu |1 4ad 13esapuod 1uoizisodsa 3jjap 1odwi [|33p 0]03|ed |1 J3d "T»

:93uan8as |ep 0HNMHISOS 3 T ojesSesed || ‘ETT O]od1ME,||B




9

91uasaud e||ap ‘(e esa119| ‘v ojesSeued ‘sainbuinb gf ojodiuie,||e 1nd 1p 1uodwi 139p
BLIWOS B| BJ} BZUDJIDHIP B| SJEUIWID O dJezziwlulw J3d OlIesSS9Iau ojuawendape
1uSo ns ® €T0¢/SLS "u (IN) oluswWe|03aJ |9p SaIXas ¢/ 0|odine,||ap suoizedldde |ns
0u03uU3aAU0D ‘||S-D [9p BUOIZN|OSIJ 1P BIS91eJIS B| UOD 91U34902 @ ounyoddo ano ‘@
ouondsip T ojes8eed |e INJ Ip SUOIZN|OSH IP B1IIOINE 3] ‘DUOIUN,||9U 3}|I0e1S 0435504
9s auolizn|osl e 9139880s k11U 0J4aggaJtes ayd (24} Isaed Ip B}IUS O Juolzn|osi
e 9119880S elIUD 0UOS ||S-D 0S$91S O||9p 91ed 1uadey ||S-9 1119880s nid oS "Z»

:93uan8as |ep 03IN13SOS 3 g ojesSeued || ‘sajuou Gf 0jodIME, ||
‘ossauddos 9 g ojeuSesed || ‘salpdas Gy ojodne ||y

{«"]IS-D [9p duoizn|osu
e £119330s B113UD BdIUN,| 9SSO) 9S WO duolun,||du aupew esasdwi,| jad  (q
‘auojun,||au e1l|ige1s 9ssoy 3s auolzn|osi e e119830S e113US,uN qgaJes
9yd 0z49} 9saed un Ip eHIUS O duoiznjosu e ena330s elpua eundsed Jad (e

:0j0o1e
91uasaud |9p ¢ ojesSesed |e 1nd Ip oyodwi,| ouejodjed 11ua1dwWOd duoIZN|OSU
Ip BlUOINE 3| ‘Buolun,||duU S11|Iqels 049ss0y ds duolznjosl e 9119880s ejlus
0J3qqgaJes ayd 1z4a1 Isaed Ip B11US O 3UOIZN|OSI) e 31193305 BI1IUS OUOS ||S-O 0SSa1S
of|op a1ied 11uadey ||S-9 1112880s Nid as ‘g ojesSeled ‘sajuou Sy 0|0J1LIE,||DP U IV ">

:93uan3as |ep 01IN11S0S 3 { ojeaSeued |1 ‘sainbuinb gp ojodiie,||e

3IN/6S/¥10T VAILLIYIA VT113A FHIIHIAON

"«aJpew esaidwi 33U3,||e duolzel|l}

e||lep 9MJ9)SeJ} 19SS 049qgaJiod ‘BwWOod opuodIds ‘4 ojedSesed ‘saixas

7/ O|Od1ME [|e IUSWSWIOLUOD 31INPAP AP duoizel|ly e] ayd omoduwil,||e

1ed e11A111B IND OPUOISS dJaJ4ed uUn dupew esaudwl 91Ud,||ap duOoIZn|osu Ip
e}1101NE,||e 0MUJO4 BY dUOIZE]|l} B||9p 0249} 3sakd |ap ejlioine juauipiad e| (g

‘aJpew esaidwi 93U3,||e SUOIZEI|l} B[|EP BIAINIE IP O3UBWIIR)SEI} opldel |I
0Uu1|02e1S0 3Y2 1351na4d O [|en11e 01114IP I O 01184 Ip lUsWIpadw] ouos IAuou (e

:puangdas
1UOIZIPUOD 3[|3P BUN OUBWIE B}BJSIPPOS 3 S 3|BIO0| O||3AI| B 3|iqedljdde auojzn|osu
Ip awi8aJ4 un Ip esodue auodsip uou ayd 0z4a} asaed un ul eH|IGRIS D duOIzZel|l}
e| 3s T ojesSeled |e [nd |p duolzeZZ|JOINE,| BJ3PAIUOI ONd SUOIZN|OSW Ip BIJIOINE,] °T

‘ojuswe|o3au
91uasaud |9p ISuds le T 3Sse|d Ip 9[euded 131eJapISUOd 0J4agQgales aYd 1uUaWNIIS




«'€T02/SLS "u (3N) ouswejodal
|9p ‘G ojesSesed ‘saixas g/ o|odine,||9p duoizedljdde Ip elep e||9p 03UOD OpPUIU}
‘ennne|si3a| eysodoud eun ep ejeugedwodde 3 auoize[as e| ‘ounyioddo 35 "ol|31suo)
|e @ oadouna ojusweled |e oysodoud ul auojze|as eun ejuasasd JUOISSIWWOY €]

*€T0T/SLS "U (3N) oluswe|o3au |ap ‘G ojedeled ‘saIxas g/ 0|od1LIe,||9p
I1SU3S 1e 913142saud |uoiznpap 9||9p omodwi,| aJjeywl| Ip euunuoddo, (2

{eZUBA|OSUI |p elIBUIPJO BANP320Id UOD 33epInbi| ouels ayd apanaid

auoiznjosy 1p oueld 1nd |1 €113UD 3||3p ‘IjIqissiwwe eyAlssed 3 udoud 1puoy
1p owiuiw o3}isinbau |1 oueudidsip 9Yd SwJou 3||9ap ISUSS e ‘oluswened |1 (q

{e31BPI|OSU0D 3SBq NS [|IgISSIwwe

eynissed o udoud 1puoy Ip owlulw 0ySINbald |1 9JeJSIPPOS Ip BUOIZN|OSI
e 9119880s e}US OUOS UOU BYD B}IUD J||e JIIUISUOD Ip eyiqissod e| (e

:9Jejodiied Ul BIN|EA SUOISSIWWOD BT “lUOIZE]|l} NS 3] @ SUOIZN|OSI
e e119330s e)lua awod ejeudisap ouolzeddayed Ip 191005 e| eJ} eAnesado
e12120s eun ouelqqe 1ddnig 1 1nd ed | Isaudwod ‘Ledueq 1ddnud 19ap a4n1nuis Ip
1d13 1SJ9AIp | B3 BYIEd 1P 1UOIZIPUOD IP IUIWIRY Ul IjIgIsSiwwe eyAissed o 1udoud 1puoy
1P owiulw OMSINbaJ [9p 0lUBWIDRYSIPPOS |1 Jad [jIgISSILWE I3UswWNJ3s 1|39p e1laJipul
3UO0IZ112S0110S B||3p 013edWi,| BUILLESSI SUOISSILLWOY) B ZZOT SJqWDIP TE |1 0J3UI»

:91uan8as ewwod |1 0uni33e 3 gZT O|0d1Me ||

‘«ETOT/SLS
‘u (3N) oluswe|o3au |9p ‘(g eJ91ID| ‘SIg T O|OdIME,||e © BAIlIRJIP dlussald
e|[op ‘(q e4an9| ‘v ojesdesed ‘sainbuinb g ojodlnie,|je 1nd 1p 1uodwi 1|39p ewwos
B||e 3JOLI3JUI 3 UOU 3UOIUN,||[dU d}|ICBIS 0J43SSO4 S duolzn|osl e anad8os eyua
0J3qqgaJes ayd 1243} Isaed Ip e}IUD 3] O duoizn|osl e 9139880s eus 9jo8uls 3| Jad
€T0T/SLS "U (3N) 01uswejoSau |9p ‘(e e49119] ‘SIg T 0|02I1IE,[|B @ BAINIRJIP 91udsaid
e||op ‘(e e19119| ‘v ojeu3eued ‘sainbuinb g ojodie,|je Ind 1p 1Jodwi 1|39p ewwos e

‘auoiznjosti e 1139880s 1ddnug | eJy luoizisodsa
ep 1uel NSl zuaJaylp 9| aJeulwlld Jad oledidde 3 uou ojusawen3ape, (g
‘oysinbau |3p of|aAl| || opuen3ape 11essaJalul [z49] Isaed
10 LiquidW 13e1S 113 eJ3 O1YISHJ | BU0I1zISOdSa,||9p 1AISSa|dwod 11Jodwil 1|8ap
0]02|e2 |9U 9ZUDJ2J4Ip 3|8 duoize|ad ul oledljdde aiassa ond oyuswensape,| (e
:13UaN33s 1Uo|z|pu0d || oled||dde 343sse ond ojusawengape dje]
"€T0Z/SLS "U (3N) o1uswie|odal |ap ‘(q e491I3] ‘sig T 0|0dIMIe ||B 3 eAlIRIp
9juasaud ejap ‘(q esama| ‘v ojesSesed ‘sainbuinb Gy 0jodine ||e 1ND 1p 1odwi
11839p ewwos e| 9 1249} Isded Ip B}13UD 9] O duoizn|osld e 9119330s elua 3jo3uls
9| 4ad €T0T/SLS U (IN) cluswe|o3as |ap ‘(e esaNd)| ‘SIg ¢T O|0dILIe || & eAlBJIp







ANALISI DI IMPATTO DELLA REGOLAMENTAZIONE (A.L.R.)
(allegato 2 alla Direttiva P.C.M. 16 febbraio 2018)

Provvedimento: schema di decreto legislativo recante adeguamento della normativa nazionale alle
disposizioni del Regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 ¢ la
direttiva 2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza sistemica
a livello mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di sottoscrizione
indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di fondi propri e
passivita ammissibili.

Amministrazione competente: Ministero dell’economia e delle finanze

Referente: Ufficio legislativo economia

SINTESI DELL’AIR E PRINCIPALI CONCLUSIONI

Lo schema di decreto legislativo in oggetto € volto a adeguare il quadro delle fonti ordinamentali
interne (in particolare, il d.Igs. 16 novembre 2015, n. 180) alle modifiche introdotte dal regolamento
(UE) n. 2022/2036, di seguito regolamento, esercitando la delega di cui all’articolo 14 della legge 21
febbraio 2024, n. 15 (c.d. Legge di delegazione europea 2022-2023, di seguito LDE23).

In particolare, il regolamento interviene sulla direttiva 2014/59/UE (c.d. Bank Recovery and
Resolution Directive, di seguito BRRD) e sul regolamento (UE) n. 575/2013 (regolamento sui
requisiti patrimoniali, di seguito CRR).

L’intervento interessa, dunque, in particolar modo le banche non italiane, considerato che la
strategia di risoluzione di queste ultime ¢ Single Point of Entry (SPE) e che sulla base dei dati riferiti
al 31 dicembre 2022, nessuna istituzione finanziaria autorizzata in Italia viene identificata come G-
SII

Sebbene i1 regolamenti europei, come noto, abbiano applicazione diretta negli ordinamenti
nazionali, nel Quick Fix — il percorso preferenziale accelerato seguito per 1’approvazione del
regolamento (UE) n. 2022/2036 - sono previste disposizioni che rimettono in capo al singolo Stato
membro alcune discrezionalita.

1. CONTESTO E PROBLEMI DA AFFRONTARE

Il provvedimento termina I’iter legislativo avviato a livello europeo, incardinandosi nell’alveo
degli obblighi di adeguamento dell’ordinamento italiano alla normativa europea. Sotto il profilo
procedurale costituisce attuazione di tali obblighi, mentre sotto il profilo sostanziale, insieme alla
normativa europea, costituisce attuazione della volonta di modificare aspetti specifici del framework
di risoluzione.

Il regolamento che la Commissione ha proposto all’interno del c.d. Banking Package 2021 reca
alcune norme di dettaglio tese a modificare aspetti specifici del framework di risoluzione.

In particolare, il regolamento mira a:

- rivedere la disciplina relativa alla sottoscrizione indiretta di strumenti ammissibili per
I’MREL interno (Minimum Requirement of Own Funds and Eligible Liabilities), secondo
le linee di intervento suggerite dall’ Autorita bancaria europea (EBA o ABE);



- eliminare alcune incongruenze presenti nel framework di risoluzione riguardanti la
disciplina applicabile ai gruppi di enti a rilevanza sistemica a livello globale (G-SII) con
strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo;

- affinare le modalita di calcolo previste per le deduzioni disposte ai fini della capacita totale
di assorbimento delle perdite (TLAC) per gli enti G-SII e i criteri di computabilita previsti
per il TLAC interno al gruppo (i-TLAC).

La ratio dell’intervento ¢ quella di garantire meglio che I'assorbimento delle perdite e la
ricapitalizzazione degli enti avvengano con mezzi privati qualora l'ente incorra in difficolta
finanziarie e sia successivamente sottoposto a risoluzione. TLAC e MREL sono essenziali per gestire
efficacemente le crisi bancarie e ridurne l'impatto negativo sulla stabilita finanziaria e sulle finanze
pubbliche.

L’intervento interessa in particolar modo le banche non italiane, considerato che la strategia di
risoluzione di queste ultime ¢ Single Point of Entry (SPE) e che sulla base dei dati riferiti al 31
dicembre 2022, nessuna istituzione finanziaria autorizzata in Italia viene identificata come G-SII. La
riforma pertanto ha un impatto limitato sull’ordinamento nazionale italiano.

Sebbene 1 regolamenti europei, come noto, abbiano applicazione diretta negli ordinamenti
nazionali, nel Quick Fix — il percorso preferenziale accelerato seguito per 1’approvazione del
Regolamento (UE) n. 2022/2036 - sono previste disposizioni che rimettono in capo al singolo Stato
membro alcune discrezionalita, definite mediante I’adozione del decreto legislativo in esame, che
interviene sugli articoli 16-sexies e 16-decies del decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, per
adeguarli alle modifiche apportate alla disciplina della BRRD previste dall’articolo 2 del
Regolamento.

OBIETTIVI DELL’INTERVENTO E RELATIVI INDICATORI

2.1 OBIETTIVI GENERALI E SPECIFICI

Gli obiettivi principali che I’intervento normativo in esame si propone di affrontare riguardano: 1) la
salvaguardia della stabilita finanziaria e 2) la riduzione del sostegno chiesto ai contribuenti per la
risoluzione delle banche attraverso il miglioramento dell’applicazione delle norme unionali vigenti
per quanto riguarda la possibilita di risoluzione dei gruppi bancari.

Nello specifico, I’intervento normativo ¢ volto a modificare gli articoli. 16-sexies e 16-decies del
decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, al fine di eliminare alcune incongruenze presenti nel
framework di risoluzione riguardanti la disciplina applicabile ai gruppi di enti a rilevanza sistemica a
livello globale (G-SII) con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo (MPE). In particolare, la
modifica all’articolo 16 sexies ¢ volta a meglio circoscrivere 1 soggetti ai quali sara applicata la
procedura per la determinazione del requisito minimo di fondi propri e passivita computabili, cosi
come modificata tramite I’introduzione dei commi 2-bis, 2-ter € 2-quater all’articolo 16 decies.

Piu nel dettaglio:

Il comma 4 dell’articolo 16-sexies del decreto legislativo n. 180 del 2015 € modificato come segue:

4. ai fini dell'articolo 16-decies, comma 2-bis, quando piu enti inclusi nel perimetro di consolidamento
prudenziale di uno stesso soggetto qualificato come G-SII sono enti designati per la risoluzione o
soggetti aventi sede legale in un Paese terzo che sarebbero enti designati per la risoluzione se avessero
sede legale nell’Unione europea, la Banca d'Italia calcola il requisito aggiuntivo di cui al comma 3:



a) per ciascun ente designato per la risoluzione avente sede legale in Italia e ciascun soggetto avente
sede legale in un Paese terzo che sarebbe ente designato per la risoluzione se avesse sede legale
nell’Unione europea;

b) se non ¢ controllata da altra societa avente sede legale nell'Unione europea, per la capogruppo
come se fosse l'unico ente designato per la risoluzione del G-SII.

All’articolo 16-decies sono aggiunti i seguenti commi:

2-bis. Quando piu enti inclusi nel perimetro di consolidamento prudenziale di uno stesso soggetto
qualificato come G-SII sono enti designati per la risoluzione o soggetti aventi sede legale in un Paese
terzo che sarebbero enti designati per la risoluzione se avessero sede legale nell’Unione europea, la
Banca d'Italia valuta, anche nell’ambito dei collegi a cui partecipa ai sensi dell’articolo 70, se sia
opportuno e coerente con la strategia di risoluzione del soggetto qualificato come G-SII applicare
quanto previsto dall’articolo 72-sexies del regolamento (UE) n. 575/2013 e disporre ogni
adeguamento necessario per minimizzare o eliminare la differenza tra la somma degli importi di cui
all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera @), del presente decreto e all’articolo 12-bis, lettera a), del
regolamento (UE) n. 575/2013 stabiliti per ciascun ente designato per la risoluzione o soggetto avente
sede legale in un Paese terzo che sarebbe un ente designato per la risoluzione se avesse sede legale
nell’Unione europea e la somma degli importi di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera b), del
presente decreto e all’articolo 12-bis, lettera b), del regolamento (UE) n. 575/2013.

2-ter. L’adeguamento di cui al comma 2-bis ¢ disposto nel rispetto dei seguenti principi:

a) I’adeguamento pud essere applicato in relazione alle differenze nel calcolo degli importi
complessivi dell’esposizione al rischio tra gli Stati membri o 1 Paesi terzi interessati, adeguando il
livello del requisito;

b) ’adeguamento non ¢ disposto per eliminare le differenze risultanti da esposizioni tra i gruppi
soggetti a risoluzione.

2-quater. La somma degli importi di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera a), del presente
decreto e all’articolo 12-bis, lettera a), del regolamento (UE) n. 575/2013 stabiliti per ciascun ente
designato per la risoluzione o soggetto avente sede legale in un Paese terzo che sarebbe un ente
designato per la risoluzione se avesse sede legale nell’Unione europea non ¢ inferiore alla somma
degli importi di cui all’articolo 16-sexies, comma 4, lettera b), del presente decreto e all’articolo 12-
bis, lettera b), del regolamento (UE) n. 575/2013.

2.2 INDICATORI E VALORI DI RIFERIMENTO

Gli indicatori che, monitorati nel tempo, potranno consentire di valutare il grado di raggiungimento
degli obiettivi dell’intervento normativo possono essere riassunti nella migliore capacita di
risoluzione degli enti, nella continuita e regolarita operative delle filiazioni, anche attraverso una
maggiore certezza del diritto sul meccanismo della catena partecipativa.

3. OPZIONI DI INTERVENTO E VALUTAZIONE PRELIMINARE

In virta degli obblighi discendenti dai Trattati istitutivi dell’Unione europea, nonché degli obblighi
costituzionali di conformita ai vincoli derivanti dall’ordinamento comunitario, I’opzione 0 ¢ da
escludersi.

Con riferimento alle opzioni di intervento, essendo esclusa 1’opzione zero, sebbene i regolamenti
europei, come noto, abbiano applicazione diretta negli ordinamenti nazionali, nel Quick Fix — il
percorso preferenziale accelerato seguito per 1I’approvazione del Regolamento (UE) n. 2022/2036 -
sono previste disposizioni che rimettono in capo al singolo Stato membro alcune discrezionalita,
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definite mediante I’adozione del decreto legislativo in esame, che interviene sugli articoli 16-sexies e
16-decies del decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, per adeguarli alle modifiche apportate
alla disciplina della BRRD previste dall’articolo 2 del regolamento.

4. COMPARAZIONE DELLE OPZIONI E MOTIVAZIONE DELL’OPZIONE PREFERITA

4.1 IMPATTI ECONOMICI, SOCIALI ED AMBIENTALI PER CATEGORIA DI DESTINATARI

Le valutazioni in merito agli impatti della riforma sono state effettuate dalle istituzioni europee.

A livello generale, I’intervento avra un impatto positivo in termini di rafforzamento della salvaguardia
della stabilita finanziaria e di contenimento dell’impatto delle risoluzioni sulla finanza pubblica,
attraverso il miglioramento dell’applicazione delle norme unionali vigenti per quanto riguarda la
possibilita di risoluzione dei gruppi bancari.

Con riferimento alla categoria di destinatari del provvedimento, si evidenzia che i1 chiarimenti
introdotti alla BRRD interessano le G-SII con strategia di risoluzione MPE, in cui sono presenti
filiazioni significative in paesi extra-UE. Sulla base dei dati riferiti al 31 dicembre 2022, nessuna
istituzione finanziaria autorizzata in Italia viene identificata come G-SII. Il gruppo UniCredit, che era
stato precedentemente identificato come G-SII, non ¢ quindi piu tenuto a mantenere la riserva di
capitale prevista per le G-SII.

4.2 IMPATTI SPECIFICI

L’intervento presenta un carattere strettamente tecnico, mirato e specifico.

Non si ravvisano particolari impatti con riferimento alle PMI o alla tutela della concorrenza o agli
oneri informativi.

11 decreto legislativo ¢ adottato in conformita ai criteri, generali e specifici, contenuti nella LDE23.

4.3 MOTIVAZIONE DELL’OPZIONE PREFERITA

L’intervento legislativo e 1 relativi criteri di delega non presentano svantaggi, ma risultano invece
necessari all’adeguamento. Alla luce delle valutazioni e considerazioni sinora svolte, I’intervento
costituisce 1’opzione preferita in assenza della quale non sarebbe possibile aggiornare il quadro
normativo di riferimento e, in particolare, il decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180.

Non si ritiene, pertanto, che possano essere tenute in considerazione, in quanto non di pari o migliore
efficacia, opzioni alternative all’intervento legislativo in esame.

5. MODALITA DI ATTUAZIONE E MONITORAGGIO

5.1 ATTUAZIONE

I soggetti responsabili dell’attuazione dell’intervento legislativo saranno, in particolare, il Ministero
dell’economia e delle finanze, nonché la Banca d’Italia.

Gli indicatori sul monitoraggio e sull’attuazione sono, pertanto, gia regolati da tali autorita, nonché
ricompresi nell’ordinaria attivita di vigilanza.

5.2 MONITORAGGIO



Le competenti autorita (e, in particolare, il Ministero dell’economia e delle finanze, la Commissione
europea, la Banca d’Italia e il Comitato di risoluzione unico) saranno responsabili per il monitoraggio
dell’attuazione della riforma.

CONSULTAZIONI SVOLTE NEL CORSO DELL’AIR

In linea con la natura di “Quick-Fix” (riforma-lampo) dell’intervento, non sono state condotte
consultazioni nel corso dell’AIR.!.
PERCORSO DI VALUTAZIONE

Il provvedimento normativo ¢ stato elaborato dagli uffici del Dipartimento del Tesoro aventi
competenza relativa al sistema bancario e finanziario, in collaborazione con la Banca d’Italia.

! Tuttavia, nella preparazione del suo report 'EBA ha condotto una consultazione EBA/CP/2020/18, 22 luglio 2020,
disponibile all'indirizzo:https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-
mrel-instruments-within-groups



https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups
https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups

ANALISI TECNICO-NORMATIVA (A.T.N.)

Titolo: Schema di decreto legislativo, recante “Adeguamento della normativa nazionale alle
disposizioni del regolamento (UE) n. 2022/2036 che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 e la
direttiva 2014/59/UE per quanto riguarda il trattamento prudenziale degli enti di importanza
sistemica a livello mondiale con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo e metodi di
sottoscrizione indiretta degli strumenti ammissibili per il soddisfacimento del requisito minimo di
fondi propri e passivita ammissibili”.

Amministrazione competente: Ministero dell’economia e delle finanze.

Referente ATN: Ufficio Legislativo economia.

PARTE I. Aspetti tecnico-normativi di diritto interno.
1) Obiettivi e necessita di intervento normativo. Coerenza con il programma di governo.

Lo schema di decreto legislativo in oggetto ¢ volto ad adeguare il quadro delle fonti ordinamentali
interne e, in particolare, il decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, alle modifiche introdotte dal
regolamento (UE) n. 2022/2036, di seguito «regolamento», esercitando la delega di cui all’articolo
14 della legge 21 febbraio 2024, n. 15 c.d. «Legge di delegazione europea 2022-2023, di seguito
LDE23».

Nel regolamento la Commissione ha introdotto — nell’ambito del c.d. Banking Package 2021 - alcune
norme di dettaglio tese a modificare aspetti specifici del framework di risoluzione, optando per un
percorso di approvazione preferenziale accelerato. In particolare, mira a:

- rivedere la disciplina relativa alla sottoscrizione indiretta di strumenti ammissibili per
I’MREL interno (Minimum Requirement of Own Funds and Eligible Liabilities), secondo le
linee di intervento suggerite dall’ Autorita bancaria europea (EBA);

- eliminare alcune incongruenze presenti nel framework di risoluzione riguardanti la disciplina
applicabile ai gruppi di enti a rilevanza sistemica a livello globale (G-SII) con strategia di
risoluzione a punto di avvio multiplo;

- affinare le modalita di calcolo previste per le deduzioni disposte ai fini della capacita totale di
assorbimento delle perdite «TLAC» per gli enti G-SII e 1 criteri di computabilita previsti per
il TLAC interno al gruppo «i-TLAC».

Il regolamento interviene sulla direttiva 2014/59/UE «c.d. Bank Recovery and Resolution Directive,
di seguito BRRD» e sul regolamento (UE) n. 575/2013 «c.d. regolamento sui requisiti patrimoniali,
di seguito CRR.

Le modifiche interessano le banche a rilevanza sistemica globale (G-SII) la cui strategia di risoluzione
permette di assoggettare a risoluzione piu di un’entita del gruppo (c.d. strategia multiple point of entry
— MPE). Esse chiariscono che, ai fini del calcolo del requisito TLAC (requisito di fondi propri e
passivita ammissibili), in cui si considera come requisito minimo (floor) il requisito che farebbe capo
all’impresa madre del gruppo nel caso essa fosse la sola entita assoggettata a risoluzione (e a essa
fossero, quindi, trasferite le perdite e il fabbisogno di ricapitalizzazione di tutte le filiazioni del gruppo
secondo la strategia c.d. single point of entry - SPE), devono essere considerate anche le entita di



paesi terzi facenti parte della G-SII che sarebbero entita soggette a risoluzione se fossero stabilite
nell’Unione.

L’intervento interessa, dunque, in particolar modo le banche non italiane, considerato che la strategia
di risoluzione di queste ultime ¢ Single Point of Entry (SPE) e che sulla base dei dati riferiti al 31
dicembre 2022, nessuna istituzione finanziaria autorizzata in Italia viene identificata come G-SII.

I1 decreto legislativo in oggetto termina 1’iter legislativo avviato a livello europeo, incardinandosi
nell’alveo degli obblighi di adeguamento dell’ordinamento italiano alla normativa europea. Sotto il
profilo procedurale costituisce attuazione di tali obblighi, mentre sotto il profilo sostanziale, insieme
alla normativa europea, costituisce attuazione della volonta di modificare aspetti specifici del
framework di risoluzione.

2) Analisi del quadro normativo nazionale.

Il decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, ¢ stato adottato in attuazione della direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di investimento e che modifica la
direttiva 82/891/CEE del Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e i regolamenti (UE), n.
1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio.

3) Incidenza delle norme proposte sulle leggi e sui regolamenti vigenti.

Con I’entrata in vigore del presente decreto legislativo vengono modificati gli articoli 16-sexies e 16-
decies del decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180.

L’intervento normativo modifica gli articoli 16-sexies e 16-decies del decreto legislativo 16 novembre
2015, n. 180, al fine di eliminare alcune incongruenze presenti nel framework di risoluzione
riguardanti la disciplina applicabile ai gruppi di enti a rilevanza sistemica a livello globale (G-SII)
con strategia di risoluzione a punto di avvio multiplo (MPE). In particolare, la modifica all’articolo
16-sexies rappresenta un affinamento volto a meglio circoscrivere i soggetti ai quali sara applicata la
procedura per la determinazione del requisito minimo di fondi propri e passivita computabili, cosi
come modificata tramite I’introduzione dei commi 2-bis, 2-ter e 2-quater all’articolo 16-decies.

4) Analisi della compatibilita dell’intervento con i principi costituzionali.

L’intervento normativo ¢ stato predisposto nel rispetto delle norme costituzionali. In particolare, si
richiamano gli articoli 3, comma 2, (principio di eguaglianza sostanziale), 41 (liberta di iniziativa
economica) e 47 della Costituzione, quest’ultimo nella parte in cui prevede che «La Repubblica [...]
disciplina, coordina e controlla ’esercizio del credito.»

5) Analisi della compatibilita dell 'intervento con le competenze e le funzioni delle regioni ordinarie
e a statuto speciale nonché degli enti locali.

L’intervento ¢ compatibile con le competenze e le funzioni delle Regioni, sia ordinarie che a Statuto
speciale, nonché degli enti locali. In particolare, il provvedimento ¢ espressione della potesta
legislativa statale esclusiva ex articolo 117, secondo comma, lettera e), della Costituzione con
riferimento alla «tutela del risparmio e mercati finanziari».

6) Verifica della compatibilita con i principi di sussidiarieta, differenziazione e adeguatezza sanciti
dall’art. 118, primo comma della Costituzione.



L’intervento normativo non contrasta con i principi richiamati dall’articolo 118 della Costituzione.

71 Verifica dell’assenza di rilegificazioni e della piena utilizzazione della possibilita di
delegificazione e degli strumenti di semplificazione normativa.

L’intervento non comporta rilegificazione.

8) Verifica dell’esistenza di progetti di legge vertenti su materia analoga all’esame del Parlamento
e relativo stato dell’iter.

Non risultano progetti di legge vertenti su materia analoga.

9) Indicazioni delle linee prevalenti della giurisprudenza ovvero della pendenza di giudizi di
costituzionalita sul medesimo o analogo oggetto.

Non risultano pendenti giudizi di costituzionalita sull’oggetto dell’intervento regolatore.
PARTE I11. Contesto normativo comunitario e internazionale.
1) Analisi della compatibilita dell intervento con | ’ordinamento comunitario.

L’intervento ¢ compatibile con 1’ordinamento europeo, costituisce anzi diretta attuazione degli
obblighi da esso previsti.

2) Verifica dell’esistenza di procedure di infrazione da parte della Commissione europea sul
medesimo o analogo oggetto.

Non risultano procedure di infrazione pendenti sul medesimo o analogo oggetto.
3) Analisi della compatibilita dell’intervento con gli obblighi internazionali.
Il provvedimento non contrasta con gli obblighi internazionali.

4) Indicazioni delle linee prevalenti della giurisprudenza ovvero della pendenza di giudizi innanzi
alla Corte di giustizia dell’Unione europea sul medesimo o analogo oggetto.

Non risultano pendenti giudizi innanzi alla Corte di giustizia dell’Unione europea in ordine alle
medesime o ad analoghe materie.

5) Eventuali indicazioni delle linee prevalenti della giurisprudenza ovvero della pendenza di giudizi
innanzi alla Corte europea dei diritti dell 'uomo sul medesimo o analogo oggetto.

Non risultano pendenti giudizi innanzi alla Corte europea dei diritti dell’'uomo sul medesimo o su
analogo oggetto.

6) Eventuali indicazioni sulle linee prevalenti della regolamentazione sul medesimo oggetto da parte
di altri Stati membri dell’Unione europea.

Le linee prevalenti della regolamentazione da parte degli altri Stati membri dell'Unione europea sono
conformi alle scelte perseguite con 1'intervento normativo.



PARTE I11) Elementi di qualita sistemica e redazionale del testo.

1) Individuazione delle nuove definizioni normative introdotte dal testo, della loro necessita, della
coerenza con quelle gia in uso.

Il presente decreto non introduce nuove definizioni normative.

2) Verifica della correttezza dei riferimenti normativi contenuti nel progetto, con particolare
riguardo alle successive modificazioni e integrazioni della normativa.

E stata verificata positivamente la correttezza dei riferimenti normativi contenuti nel progetto.

3) Ricorso alla tecnica della novella legislativa per introdurre modifiche e integrazioni a disposizioni
vigenti.

L’intervento normativo contempla il ricorso alla tecnica della novella legislativa per il decreto
legislativo 16 novembre 2015, n. 180, anche tramite la correzione di refusi. In particolare, viene
integrato 1’articolo 16-sexies in tema di «Determinazione del requisito minimo di fondi propri e
passivita computabili per gli enti designati per la risoluzione che sono G-SII o societa controllate
rilevanti facenti parte di G-SII non europei» e 1’articolo 16-decies in tema di «Procedura per la
determinazione del requisito minimo di fondi propri e passivita computabili».

4) Individuazione di effetti abrogativi impliciti di disposizioni dell atto normativo e loro traduzione
in norme abrogative espresse nel testo normativo.

Le modifiche introdotte sono contenute in un apposito articolo dell’intervento normativo. Non si
rinvengono abrogazioni implicite di altri atti normativi.

5) Individuazione di disposizioni dell’atto normativo aventi effetto retroattivo o di reviviscenza di
norme precedentemente abrogate o di interpretazione autentica o derogatorie rispetto alla normativa
vigente.

Non si ravvisano disposizioni similari.

6) Verifica della presenza di deleghe aperte sul medesimo oggetto, anche a carattere integrativo o
correttivo.

Non sussistono deleghe aperte sul medesimo oggetto.

7) Indicazione degli eventuali atti successivi attuativi; verifica della congruenza dei termini previsti
per la loro adozione.

Il provvedimento non necessita di ulteriori atti attuativi.

8) Verifica della piena utilizzazione e dell 'aggiornamento dei dati e di riferimenti statistici attinenti
alla materia oggetto del provvedimento, ovvero indicazione della necessita di commissionare
all’Istituto nazionale di statistica apposite elaborazioni statistiche con correlata indicazione nella
relazione economico finanziaria della sostenibilita dei relativi costi.



La questione oggetto dell’intervento normativo non richiede analisi ed elaborazioni statistiche, né
prevede costi per la finanza pubblica.
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