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I-IL QUADRO INTERNAZIONALE

1! quadro internazionale nel 1998 ha manifestato un netto deterioramento. La crescita
del PIL mondiale si ¢ dimezzata tra il 1997 e il 1998. Le economie dell' America del Nord
e dell'Eurapa occidentale hanno riflesso la crisi dei Paesi emergenti. Il Giappone ha mostra-
to i segni di una profonda recessione. All'inizio dell'anno in corso ha preso avvio la terza fa-
se dell'Unione Economica e Monetaria europea ed ¢ stato introdotto I'euro. Nel 1999 lo sce-
nario internazionale, secondo le previsioni prevalenti, non dovrebbe manifestare segni di sen-
sibile miglioramento. 1 Paesi industrializzati mostreranno un rallentamento della crescita
connesso, soprattutto, alla minore vivacita della domanda interna delineatasi nella seconda
parte del 1998.

La crescita dell'economia mondiale, secondo le stime del Fondo Monetario
Internazionale, & stata pari al 2,2 per cento nel 1998, in netto rallentamento in con-
fronto con l'anno precedente (4,2 per cento). Il commercio mondiale risulta ridot-
to in misura ancora maggiore, dal 9,9 per cento circa del 1997 al 3,3 per cento del
1998.

1 Paesi del Nord America e dell'Europa Occidentale, il cui prodotto & pari a cit-
ca il 6o per cento di quello mondiale, hanno registrato una crescita media di poco
inferiore al 3 per cento, sostenuta da un andamento dei mercati finanziari, anche se
volatili, tale da recuperare le perdite subite nello scorso autunno.

Tavola 1.1 PRODOTTO INTERNO LORDO (variczioni perc

L'Unione Economica e Monetaria europea ¢ stata un fattore chiave per la cre-
scita dell'economia negli undici Paesi che vi partecipano (si veda riquadro sull’av-
vio dell’Euro). Il preannunciato avvento della moneta unica ha indotto, e continua
ad indurre, molteplici meccanismi benefici per 'economia dell'area. I tassi d'inte-
resse prossimi al 3 per cento, l'inflazione media pari ad un punto percentuale e quel-
le nazionali sostanzialmente allineate a tale valore costituiscono rilevanti fattori di
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stabilitd economica. Gli impegni assunti dai Paesi Membri e lo sforzo concreto pro-
dortto dai Governi nel raggiungere gli obiettivi prefissati hanno dato vita ad un mo-
derato ottimismo nelle famiglie che si & tradotto, in particolare nella prima parte
dell'anno, in un aumento della domanda interna.

Tavola 1.2 INDICE DEI PREZZI AL CONSUMO [vcriczion: percentuali

La Francia e la Germania si sono rivelate tra le economie piu dinamiche, regi-
strando una crescita dell'ordine del 3 per cento, sostenuta principalmente dalla do-
manda interna.

L'economia del Regno Unito & cresciuta nel 1998 ad un tasso di poco inferiore
a quello medio europeo, in rallentamento rispetto alle tendenze degli anni pii re-
centi. L'aumento produttivo, comunque, ha dato luogo ad un'ulteriore espansione
della base occupazionale, accompagnata dalla riduzione del tasso di disoccupazio-
ne che & pari a meno della meta di quello europeo.

Un segnale particolarmente positivo viene dalla Spagna che nel 1998 ha regi-
strato una crescita del prodotto lordo superiore di un punto percentuale alla media
europea e contemporaneamente una significativa creazione di nuovi posti di lavoro.

Tavola 1.3 DISOCCUPAZIONE
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Nell'ambito dei Paesi Euro, sono state realizzate nel corso del 1998 importanti
riforme strutturali, tra cui quelle relative ai mercati azionari, tese a realizzare una
maggiore trasparenza, un migliore scambio tra le diverse piazze finanziarie, nonché
una migliore allocazione del capitale.

Al di fuori dell'area della moneta unica, l'economia europea ha continuato ad
espandersi, con l'esclusione della regione russa ancora interessata dai segni di una
profonda crisi.

Nel 1998 I'economia degli Stati Uniti ha manifestato una crescita prossima al 4
per cento, in linea con il risultato del 1997. L'attivitd economica ha beneficiato, co-
me quella europea, degli stimoli provenienti dall'interno del Paese. Il mercato azio-
nario statunitense ha rispecchiato il mantenimento di un clima di fiducia sostan-
zialmente positivo e non & apparso influenzato in misura particolarmente significa-
tiva dalle difficolta incontrate dai mercati dei Paesi emergenti e dall'estensione del-
la crisi alle aree della Russia e dell’America Latina, delineatasi nel corso dei mesi esti-
vi. Si sono accentuate, nel 1998, le tendenze negative della bilan¢ia dei pagamenti,
in relazione alla vivacita della domanda interna e al parallelo rallentamento di quel-
la estera.

Tavola 1.4 BILANCIA DEl PAGAMENTI: SALDI PARTITE CORRENTI (

Nel 1998 il debole andamento dell'economia giapponese, in atto dal 1997, si &
tradotto in una grave recessione (-2,8 per cento). La flessione produttiva & andata at-
tenuandosi nel corso dell'anno, senza manifestare tuttavia significative inversioni di
tendenza. La forte esposizione dell'economia nipponica alle economie asiatiche in
crisi ed uno yen ancora troppo forte rappresentano fattori di incertezza per il verifi-
carsi di una ripresa nel breve periodo.

Le prospettive per il 1999 per I'economia dei Paesi industrializzati delineano un
rallentamento della crescita dell'ordine di mezzo punto percentuale rispetto al 1998
ed un modesto recupero del commercio mondiale. Anche le economie europee do-
vrebbero registrare un'evoluzione piu contenuta, in particolare la Germania e il
Regno Unito.

Queste previsioni sono tuttavia condizionate dall'evolversi delle situazioni delle
principali aree di crisi.

Accanto ai problemi delle economie emergenti dell'Asia, ancora in via di solu-
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zione, si pongono, infatti, le difficolta dei Paesi dell' America Latina. Tra questi ul-
timi, il Brasile, l'ottava economia del mondo, fortemente esposta verso i Paesi di
nuova industrializzazione dell'Asia e interessata da un marcato deflusso di capitali
per motivi politici interni, ha registrato un forte deprezzamento della propria mo-
neta all'inizio dell'anno in corso.

Al di 12 delle difficolta politiche, il Brasile dovrebbe comunque superare la cri-
si avvantaggiandosi degli effetti della svalutazione.

\AVVIO DELL'EURO .

- b 10 . mpneta Agli; alm quattro. aesi delltUE sono state concessé alcie demgb& alla:
i Gma éalla Danmam:, fin qwndo e mpemve ecoriomie nm :oa'dnﬁno 4 mtm dz con-‘

rdttando a- tmsparmza i, prezzi. ali"l

: l’mrmm del Mercata Unico, L" ma'azwne della morzaa unica conmb:a:ce ad allafga- :

“La maggzm mtegrazwm sui mercatz dez beni e dei servizi implica mezggwre tompetzzzo-
ne fm imprese per le quali dwmta essenziafe raggiungere l'ortimizzazione dei costi in chia-
ve eurgpes. L'UEM comporta accordi amtmt:ualz politiche sociali e del lavoro atventi all'e-
wlnzzone del mercato europes e tamtz con zl gquadyro macroeconomico dell Unione.
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In questa Iogzm, i "Patto Sociale per lo wzluppa e l‘occupazwne" firmato dal Governo ¢
dalle parti sociali il 1 ° Jeblraio 1999 conferma. politiche :alumzlz coerenti con le aspet-
tative di i;n wm Mw{ ex_tropea edemaﬂda l‘wmmle wnﬂpamzone di ultmarz incre-

zume el xgmmtazzom ffa 7 ‘vari mm:atz ﬁmzm nazzonalz e vbéhga tutti gli. ope-
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t0. € '&mwm dt po!zma mtmﬁam nella BCE ¢ l’zn-

lzistm: e. zl ﬂmto deglz emzmah. :I'.' B

2. - Doc. XXV-bis, n.3
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IT - IL QUADRO MACROECONOMICO INTERNO

La crescita del PIL nel 1998 & risultata pari all'l.4 per cento, quattro decimi al di sot-
to delle stime elaborate nella Relazione Previsionale e Programmatica dello scorso settembre.
L’aumento del prodotto si & rivelato inferiore a quello della domanda interna per circa 1 pun-
to percentuale, riflettendo I'andamento fortemente sbilanciato dell'import-export. I fonda-
mentali macroeconomici dell'economia sono, tuttavia, positivi: l'ingresso del nostro Paese
nell'Unione Economia e Monetaria europea, la prosecuzione dell'azione di risanamento dei
conti pubblici ed il conseguente calo dei tassi di interessi, la stabilita dei prezzi e del cambio
banno favorito la ripresa degli investimenti. 11 saldo corvente della bilancia dei pagamenti,
largamente in attivo dal 1993, testimonia la capacita di risparmio e le potenzialita di ac-

cumulazione della nostra economia. Le favorevoli politiche macroeconomiche e I'introduzione
di nuovi strumenti di flessibilita hanno determinato, per la prima volta dal 1991, un au-
mento dell'occupazione. La maggiore flessibilita rilevata nelle forme di impiego utilizzate nel
corso del 1998 st é accompagnata ad un'evoluzione moderata dei salari. Per il 1999, in un
quadro internazionale ancora incerto, si stima prudentemente che la crescita del PIL sia pa-
ri all'1,5 per cento. Lo sviluppo sara trainato anche nel 1999 dalle componenti interne del-
la domanda. L'occupazione, beneficiando delle azioni di sostegno, necessarie per conferire
maggiore flessibilita al mercato del lavoro e per superare gli squilibri territoriali, continuera
ad espandersi. La politica dei redditi resta finalizzata ad assicurare una crescita dei sala-
vi degli occupati che non ostacoli questo processo, pur garantendo il consolidamento del potere
dacquisto dei lavoratori in un contesto di stabilita dei prezzi. Tenuto conto del deteriora-
mento dell'interscambio commerciale registrato nel 1998, si pone l'esigenza di assicurare il
mantenimento di adeguate condizioni di competitivita a livello di impresa e di sistema: a tal
fine le dinamiche retributive saranno orientate in coerenza con i valori dell'inflazione euro-
pea e con l'evoluzione della produttivita.

2.1 ll consuntivo del 1998

La crescita dell'economia italiana nel 1998 & stata debole. Il Prodotto interno
lordo & aumentaro dell’'1 4 per cento (1,5 per cento nel 1997).

Gli effetti del rapfdo deterioramento del quadro internazionale, rivelatisi pid
ampi del previsto, si sono sovrapposti al rallentamento dei consumi delle famiglie,
legato al venire meno degli incentivi fiscali per l'acquisto di aucovetture.

Il divario di sviluppo nei confroqti dei Paesi dell'Unione Europea, mediamen-
te negativo nel decennio in corso, si & allargato rispetto al biennio 1996-97 da 1,1
a I,4 punti percentuali.
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Figura 2.1 CONFRONTO CRESCITA PIL

Le componenti della domanda interna, investimenti in macchinari e consumi,
hanno fornito il contributo alla crescita piu elevato. Il contributo delle esportazio-
ni necte & stato fortemente negativo, in peggioramento rispetto all'anno preceden-
te, mentre ]'apporto delle scorte & risultato ancora rilevante, riflettendo, in parti-
colare, I'accumulo registrato nella prima parte dell'anno. A partire dal 1997 le scor-
te hanno determinato il 40 per cento circa dell' aumento complessivo del PIL.

e,

. Tavola 2.1 CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL

1998 199919
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Con riferimento al nuovo sistema dei conti nazionali che adotta un diverso an-
no base e una metodologia nuova, si rileva il rallentamento dei consumi delle fa-
miglie, dal 2,6 per cento del 1997 all'1,9 del 1998. Il venire meno degli incentivi
alla rottamazione delle autovetture non & stato sufficientemente compensato dal-
1'accelerazione delle dinamiche delle altre componenti dei consumi.

L'espansione della spesa in beni durevoli e semidurevoli & risultata elevata, men-
tre & proseguita la flessione dell'acquisto di beni non durevoli.
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I consumi collettivi, nonostante la riduzione di occupazione e la moderazione
delle retribuzioni unitarie che si rilevano nella Pubblica Amministrazione, hanno
registrato un aumento di 1,4 punti percentuali (-0,8 per cento nel 1997), scontan-
do la netta accelerazione manifestata dai consurni intermedi fortemente compressi
nell'anno precedente.

L'elevato grado di utilizzo degli impianti e la riduzione dei tassi d'interesse, no-
nostante il prodursi di alcune incertezze sulle prospettive della domanda, hanno
concorso alla ripresa del processo di accumulazione. Gli investimenti hanno mo-
strato, infatti, una netta accelerazione, dallo 0,8 del 1997 al 3,5 per cento del 1998,
allineandosi al ritmo di crescita rilevato nell'area Euro. L'evoluzione & risultata fa-
vorevole, soprattutto, nel comparto dei macchinari, attrezzature e mezzi di tra-
sporto. Viceversa, la fase di debolezza che ha caratterizzato gli investimenti in co-
struzioni negli ultimi anni appare confermata. L'andamento in corso d'anno se-
gnala, comunque, una tendenza al recupero, a partire dalla parte finale del 1998.

Dal lato estero, il forte rallentamento del commercio mondiale ed il consoli-
darsi della tendenza all'apprezzamento del cambio si sono tradotti in un ristagno
delle esportazioni. Gli effetti della crisi internazionale si sono rilevati pit pesanti
per 1'Italia che per gli altri Paesi europei, tenuto conto della maggiore esposizione
delle nostre produzioni alla concorrenza dei Paesi asiatici. La ridotta vivacita della
domanda interna in Europa, manifestatasi nella seconda parte dell'anno, ha aggra-
vato tali effetti. E' continuata l'espansione delle importazioni, anche se ad un tas-
so inferiore a quello eccezionalmente elevato del 1997.

E' rimasto cosi sostanzialmente invariato rispetto al 1997, intorno ai 5 punti
percentuali, il divario di crescita reale tra vendite e acquisti.

Tavola 2.2 CONTO ECONOMICO

1374895 1383903‘:410‘:;3& 1436012 1461728 07 19 18 18
1‘083315'1‘1}91.478 .120487 1141831 165951 0B 26 .19 22
0 | 1292425 . 200047 . [ 2943BY: 294769 03 .08 L4 02
: m 72307 WIS T3 20080, 19 08 35 44
Voriczioni delescortefo} 1521317 3815 16484, 2493 194620 06 07 05 03
Esportazion: beni e senvizi =+ 440828, A47790 . 470073 1 476099 485_621’ 16 50 13 20
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Dati gli andementi dei flussi in volume, pur in presenza di un netto guadagno
delle ragioni di scambio, legato alla caduta dei prezzi dei beni e servizi importati,
l'attivo commerciale si & ridotto in percentuale del PIL al 3,6 dal 4,1 per cenco del
1997. Il saldo corrente, riflettendo il sensibile peggioramento delle partite invisi-
bili, in particolare delle poste relative ai trasferimenti unilaterali pubblici e ai ser-
vizi per le imprese, si & ridotto in misura maggiore, dal 3,2 al 2,1 per cenrodel PIL.

Tovola 2.3 CONTO ECONOMICO DELLE RISORSE E DIGLE IMPIEGH! Doz n ! )

PAL oi prezz di mercedo 52 246 29 21
Imporozioni beni e servizi 26 1.9 a2 -1,2
TOTALE RISORSE 38 23 20 1.5
m fingli interni i,; g:g %ﬁ ;g
- coflettivi e . 1 A 26 14
Tvestiment; fissi lordi 2.1 1.2 14
Esportaziond beni ¢ servizi 0.5 1.6 0.9 03
TOTALE IMPIEGH! . 38 23 20 15
{a} Previsiani, R

Tavola 2.4 CONTC ECONOMICO DELLE RISORSE E DEGU IMPIEGHT (- vrezz: conans)

Valeri assalul " Varlexioa}
in wmid & fire percemuali
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Dal punto di vista seteoriale, secondo stime ancora provvisorie, il settore pil di-
namico & tisultato I'industria in senso strecto, mentre le costruzioni mostrano una
lieve ripresa rispetto al 1997. La ristructurazione in atto in alcuni comparti ¢ il ral-
lentamento dei consumi delle famiglie hanno condizionato negativamente l'evolu-
zione del settore tetziario privato, i cui ritmi produttivi sono risultati meno vivaci
rispetto al 1997, inferiori alle tendenze medie del decennio in corso. L'aumento del
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Tavola 2.5 VALORE AGGIUNTO Al PREZZI DI MERCATO (Prezzi 1$90=100)

Beni e servizi

valore aggiunto industriale (stimato pari al 2 per cento) ha riflesso I'evoluzione del-
la produzione manifatturiera (dell'ordine di mezzo punto percentuale) e quella piu
sostenuta del setrore energetico (4,4 per cento). In media, I'indice grezzo della pro-
duzione industriale & aumentato dell'1,7 per cento, quello calcolato a parita di gior-
ni lavorativi dello 0,7. La debole dinamica produttiva, riflettendo il progressivo
peggioramento delle aspettative delle imprese, si & manifestata in tucti i settori.

La produzione del comparto dei mezzi di trasporto, che nel 1997 aveva regi-
strato un aumento di quasi 13 punti percentuali, ha mostrato una diminuzione di
1,1 punti. Anche il settore delle pelli e del cuoio e il settore tessile, trainanti del-
l'export nazionale, hanno manifestato dinamiche negative, rispettivamente -4,8 e
-0,3 per cento.

L'analisi per destinazione economica segnala la stazionarieta dei beni di inve-
stimento, dopo i risultati negativi dell'ultimo biennio, la netta decelerazione dei
beni di consumo e il mantenimento di una dinamica ancora sostenuta da parte dei
beni intermedi. A fronte della scarsa vivacita dell'attivitd economica, l'andamento

. PToiole .Diflenicons. [ Beniinv. 15 Beniin,
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dell'occupazione & risultato positivo, interessando prevalentemente la componente
femminile e quella a tempo parziale. La creazione di nuovi posti di lavoro ha ri-
guardato tutti i sectori privati, ad eccezione di agricoltura e costruzioni. E' prose-
guito il processo di riorganizzazione e recupero di efficienza nella Pubblica
Amministrazione.

Figura 2.3 OCCUPATI (vclori assoluti in mighoio

1997 ST T

sultultime. .

Secondo le stime di preconsuntivo, I'aumento complessivo di occupazione in
termini di unita standard di lavoro & risultata pari allo 0,4 per cento. L'espansione
appare rilevante nei servizi di mercato (1,1 per cento). Il conseguimento nell'indu-
stria in senso stretto, per la prima volta dal 1990, di un risultato positivo in ter-
mini occupazionali (0,8 per cento) sembra configurare una significativa inversione
di tendenza.

Permangono, tuttavia, elevati gli squilibri del mercato del lavoro: il rasso di di-
soccupazione, a seguito di un incremento dell'offerta di lavoro pari allo 0,6 per cen-
to, non ha riflesso il miglioramento occupazionale ed & risultato stazionario rispet-
to ai livelli del 1997.

In questo contesto, la dinamica salariale ha continuato a rallentare in termini
nominali; per il terzo anno consecutivo, vista l'evoluzione contenuta dei prezzi, il
potere d'acquisto dei lavoratori dipendenti & risultato in aumento.

L'aumento del costo del lavoro per dipendente, in presenza dell'abolizione dei
contributi sanitari che gravavano sui redditi da lavoro e della contestuale introdu-
zione dell'TRAP (classificata tra le imposte indirette), risulta negativo rispetto al
1997.

Assimilando I'TR AP ai contributi sociali, ai fini di una valutazione dei costi so-
stenuti dalle imprese e di un confronto omogeneo con I’anno precedente, nel 1998
I'aumento del costo del lavoro per I'intera economia, secondo stime provvisorie, ri-
sulterebbe compreso tra il 2,5 per cento ed il 3 per cento.
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In base a tale ipotesi, a fronte di un incremento della produttivita limitato a cir-
ca 1 punto percentuale, connesso alla debolezza della crescita economica. la dina-
mica del CLUP mostrerebbe, comunque, un rallentamento rispetto al 1997.

Nell’area euro I'incremento del CLUP dell’intera economia, secondo stime BCE
basate sui conti nazionali trimestrali relativi ai primi nove mesi del 1998, & risul-
tato negativo per oltre un punto percentuale nei confronti dell’anno precedente.
Secondo stime Banca d'Italia, nello stesso periodo il CLUP dell'industria manifat-
turiera si & ridotto dell'1,9 per cento nell’area euro, mentre in Iralia & cresciuto di
circa mezzo punto percentuale.

A fronte di questi andamenti, agli impulsi disinflazionistici esterni non ha cor-
risposto nel 1998 una ulteriore discesa dell'inflazione. I prezzi al consumo hanno
registrato un aumento pari all'1,8 per cento, in linea, comunque, con gli obiettivi
posti nella Relazione Previsionale e Programmatica. Misurata sul deflatore dei con-
sumi delle famiglie, l'inflazione & risultata pari al 2,4 per cento, lievemente al di
sotto del valore registrato nel 1997.

Il differenziale di inflazione con i Paesi europei piu virtuosi & tornato ad allar-
garsi, riflettendo sia I'andamento del CLUP sopra citato, sia la presenza di distor-
sioni settoriali e territoriali nel processo di formazione dei prezzi, in particolare nei
servizi, sia il recupero dei margini operato dalle imprese, dopo l'erosione subita nel

1996-1997.

Sul fronte monetario, la stabilita della lira intorno alla parita centrale con il

marco e la progressiva convergenza delle politiche dei Paesi europei hanno favori-
to la discesa dei tassi; il rendimento lordo dei BOT a 12 mesi & sceso dal 4,93 al
3,16.

Il differenziale BTP-BUND & diminuito da 0,38 punti registrati a fine 1997 a
0,13 punti di fine 1998. Il tasso ufficiale di sconto & stato ridotto, con interventi
successivi, dal 5,5 per cento del dicembre 1997 al 3 per cento del dicembre 1998.

3 - Doc. XXV-bis, n. 3
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2.2 Aggiornamento delle previsioni per il 1999

Lo sviluppo previsto per il 1999 & pari ad 1,5 per cento, inferiore di 1 punto
percentuale all'obiettivo posto nella Relazione Previsionale e Programmatica.

La revisione al ribasso delle ipotesi di crescita per il 1999 appare in linea con la
riformulazione delle previsioni per i Paesi industriali operata dai principali orga-
nismi internazionali nel corso del 1998.

Tavola 2.7 REVISIONE DELLE PREVISIONI DI CRESCITA PER IL 1999
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11 contributo della domanda interna alla crescita sarebbe lievemnente superiore
a quello rilevato nel 1998, in particolare per la spinta proveniente dagli investi-
menti, anche nel settore edilizio. Le scorte, viceversa, dovrebbero offrire un contri-
buto negativo, riflectendo orientamenti delle imprese tesi, dopo due anni di forte
accumulo, all'aggiustamento del livello delle giacenze. Le esportazioni nette da-
ranno luogo ad un contributo ancora negativo, seppur pit contenuto rispetto al
1998.

L'evoluzione positiva del reddito disponibile reale delle famiglie e 1'aumento
moderato che ci si attende per la propensione al consumo determineranno una mo-
derata accelerazione della dinamica dei consumi rispetto al 1998.

Il conseguimento di saldi correnti della Pubblica Amministrazione positivi e
crescenti, le politiche di sostegno del Governo, il miglioramento delle condizioni
di finanziamento e delle prospettive della domanda dovrebbero favorire il rafforza-
mento del processo di accumulazione. Nel complesso, si stima che gli investimen-
ti aumentino del 4,4 per cento (3,5 nel 1998).

All'interno degli investimenti, il comparto delle costruzioni, beneficiando del
rilancio delle opere pubbliche e del pieno dispiegarsi degli effetti legati alle age-
volazioni previste per le ristrutturazioni edilizie, dovrebbe registrare una signifi-
cativa ripresa.

Si prevede che la domanda di beni strumentali, riflettendo in particolare gli sti-
moli derivanti dai nuovi e maggiori incentivi fiscali, manifesti una espansione ro-
busta.

Dal lato delle componenti estere, nel 1999 le esportazioni sono previste au-
mentare del 2 per cento, mostrando un recupero rispetto al 1998. L'evoluzione del-
le esportazioni sara condizionata dalla lenta ripresa attesa per il commercio mon-
diale. D'altra parte, la perdita di competitivita delle imprese, legata sia all'apprez-
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zamento del cambio nominale effettivo, sia al permanere di un differenziale positi-
vo di inflazione verso i principali Paesi concorrenti, attenuera ulteriormente la di-
namica delle vendite.

Le importazioni dovrebbero, viceversa, decelerare sensibilmente, nonostante il
rafforzamento atteso per i consumi, per effetto del trascinamento negativo eredita-
to dal 1998 e del decumulo delle scorte che dovrebbe manifestarsi in particolare
nella prima parte dell'anno. La stessa moderazione attesa per la dinamica delle
esportazioni dovrebbe contribuire a contenere l'evoluzione degli acquisti.

Il perdurare di favorevoli andamenti delle ragioni di scambio e la riduzione del-
la forbice export-import consentira di mantenere sostanzialmente invariato, rispetto
al 1998, 'avanzo commerciale in rapporto al PIL, intorno al 3,5 per cento. Il saldo
delle partite correnti dovrebbe migliorare, portandosi al 2,4 per cento del PIL.

A livello settoriale, l'industria in senso stretto registrerd una crescita dell'ordi-
ne del 2 per cento, in linea con il risultato del 1998. Si prevede che l'edilizia, be-
neficiando delle politiche e degli incentivi governativi, conseguira un aumento del
2 per cento circa, in accelerazione rispetto all'anno precedente.

I positivi risultati conseguiti nel 1998 in termini di occupazione sono previsti
consolidarsi nel 1999: le politiche volte a stimolare gli investimenti nelle aree de-
presse e ad ampliare e migliorare gli scrumenti di flessibilita ed il prolungarsi del-
la fase di crescita dell'economia, dovrebbero consentire un'espansione della do-
manda di lavoro pari allo 0,4 per cento, trainata dai servizi destinabili alla vendita
e dall'industria in senso stretto.

L'ulteriore aumento dell'offerta di lavoro limitera la riduzione del tasso di di-
soccupazione rispetto al 1998.

Secondo le indicazioni contenute nel “Patto sociale per lo sviluppo e l'occupa-
zione”, nell'ambito dei rinnovi contrattuali, le parti sociali orienteranno la cresci-
ta dei salari in coerenza con i valori dell'inflazione europea e tenendo conto dell'e-
voluzione della produttivita settoriale e territoriale. Il costo del lavoro per unita di
prodotto dovrebbe manifestare un ulteriore rallentamento rispetto al 1998.

L'evoluzione contenuta dei costi interni ed il permanere di condizioni interna-
zionali favorevoli per i prezzi delle materie prime e dei manufatti, consentiranno la
discesa dei prezzi al consumo al di sotto dell's,s per cento.

SEGNALI ;DI UNA INVERSIONE DI TENDENZA NEL MEZZO-
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A questi indicatori che prefi, gurano Kna crescita aggregata ancora inadeguata, si af-
ﬁamano diversi segnali che rivelano una possibile inversione d; tendenza nel Mexzogiorno.
W dato pid: rilevante ¢ persissente ¢  rappresentato dal numero delle imprese, che ¢ sen-
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La rzpresa dell ‘mwpazzone, dopo anni di declino, nel 1998 ha consentito nel
Mezzogiorno un aumento medio dello 0, G per cento dei posti di lavoro e un incremento di
60.000. secup: '"a orrobre rispetto ablo stesso mese dell'anno precedente. L'indagine
Excelswt a’di ‘U wioncamere, abe coglxe le tendeuze pis dmamxrbe delle p:amle zmpme. con-

:ze: ra»gpar:z de! mobzle e mecrama Ambe nel 1998 l'an
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il famm, umiti'c ai rz.mltatz che s5i vanno ottenendo nell'accelerazione degli investi-
menti pubblw ¢ degli interventi per la pmmazzom dello siluppo locale, possono consensire
per l‘armo m L0750 ulterzorz miglioramenti nello scenario economico delle aree meridionali.
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III - LA FINANZA PUBBLICA

1! processo di risanamento strutturale dei conti pubblici ha consentito il consolidamento
nel 1998 degli importanti visultati conseguiti nel 1997. L'indebitamento netto delle
Amministrazioni pubbliche & rimasto invariato al 2,7 per cento del PIL, riflettendo al suo
interno un riduzione dell'avanzo primario ed un ulteriore calo della spesa per interessi. Il sal-
do corrente & risultato in attivo per un ammontare di circa mezzo punto percentuale rispetto
al PIL. Il rapporto debito/PIL si ¢ ulteriormente ridotto, di 3,7 punti percentuali. passan-
do dal 122,4 per cento del 1997 al 118,7 per cento del 1998. I proventi realizzati dalle
dismissioni hanno consentito un riassorbimento di titoli con un impatto positivo pari allo 0,9
per cento del PIL. Nel 1999 gli effetti della minore crescita potranno incidere sui conti pub-
blici determinando un vapporto indebitamento/PIL lievemente al di sopra del programmato,
attorno al 2,4 per cento. La revisione al rialzo del disavanzo, essendo determinata da moti-
vazioni di natura ciclica, non compromettera gli obiettivi fissati nel Patto di Stabilita e
Crescita, che impegnano I'Italia a ricondurve il deficit nel 2001 all'1 per cento del PIL. La
strategia di bilancio per il prossimo triennio assicura la coerenza con il programma di stabi-
lita finanziaria e consente il rafforzamento dell'impegno per il sostegno dello sviluppo econo-
mico, soprattutto nelle aree depresse del Paese, e per ['attuazione delle politiche sociali.

3.1 1 risultati del 1998

Nel 1998 gli importanti risultati ottenuti nel processo di risanamento finan-
ziario sono stati consolidati, confermando il carattere duraturo del riequilibrio dei
conti pubblici.

- I conti delle Amministrazioni pubbliche si sono chiusi con un indebitamento
netto di 54.330 miliardi pari, in rapporto al PIL, al 2,7 per cento, permettendo il
sostanziale conseguimento dell'obiettivo fissato dal Governo (2,6 per cento), anche
in presenza di una crescita economica inferiore a quella inizialmente prevista di cir-
ca I punto percentuale.

11 livello raggiunto sconta al suo interno, rispetto alle previsioni formulate in
precedenza, un compenso tra un minore avanzo primario e un minor onere del co-
sto del servizio del debito.

L'avanzo primario si & collocato al 4,9 per cento del PIL rispetto al 5,5 inizial-
mente previsto: il minor avanzo primario & stato controbilanciato, in termini di in-
debitamento complessivo, da una analoga riduzione della spesa per interessi, atte-
statasi al 7,5 del PIL, prodotta dalla dinamica discendente pit pronunciata dei tas-
si. La ritrovata fiducia del nostro Paese e le successive riduzioni del tasso di sconto
hanno consentito I'eliminazione del differenziale sul breve termine con i livelli pre-
valenti nell'area Euro, coerentemente con la partecipazione dell'Italia all'UEM fin
dal 1° gennaio 1999.

Il saldo corrente & risultato in attivo per un ammontare di circa mezzo punto
percentuale rispetto al PIL. Per la prima volta dopo oltre 25 anni i positivi risulta-
ti swi saldi sono stati ottenuti in presenza di una consistente riduzione della pres-
sione fiscale diminuita di 1,2 punti percentuali, dal 44,8 per cento del 1997 al 43,6
per cento. Sulla dinamica delle entrate, oltre agli effetti negativi del ciclo econo-
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mico, hanno inciso diversi fatcori tra cui: la riduzione degli incassi dell'imposta so-
stitutiva sui rendimenti finanziari correlata alla richiamarca dinamica dei tassi d'in-
teresse; il minor gettito derivante dalla sostituzione di un insieme di imposte con
la nuova imposta regionale sulle attivita produttive (IRAP); il venir meno del con-
tributo straordinario per 1'Europa nonché del prelievo sui fondi per il trattamento
di fine rapporto i cui effetti si esauriravano nel 1997. Nel complesso le entrate so-
no cresciute dell'1,2 per cento contro 1'8,7 registrato nel 1997.

Anche la dinamica delle spese complessive & stata contenuta all'1,3 per cento,
consentendo un'ulteriore flessione della relativa incidenza sul PIL dal 47,7 per cen-
to del 1997 al 45,9. Tale andamento ¢ il risultato di una crescita del 4 per cento
delle spese correnti primarie, di una forte riduzione della spesa per interessi di cir-
cail 15 per cento, prodotta dalla richiamata evoluzione dei tassi d'interesse, e di un
aumento della spesa in conto capitale di oltre il 14 per cento.

La formazione del risparmio pubblico evidenzia la connotazione non soltanto
quantitativa ma soprattutto qualitativa del risanamento finanziario effettuato
dall'Iralia: il recupero di spazi finanziari ha permesso un'azione qualificata dell'in-
tervento pubblico nell'economia, a favore di una spesa in conto capitale e di una ri-
presa degli investimenti pubblici, aumentati rispetto al 1997 del 10,5 per cento.
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11 debito delle Amministrazioni Pubbliche ha continuato a registrare un ulce-
riore ridimensionamento della sua incidenza sul PIL, passando dal 122,4 per cen-
to del 1997 al 118,7 per cento del 1998, grazie anche alla prosecuzione del pro-
gramma di privatizzazioni. I proventi realizzati dalle dismissioni nel 1998 han-
no consentito un riassorbimento di titoli con un impatto positivo pari allo 0,9
per cento.

Tavola 3.2 INDICATORI DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE {incidenza su! Fit)

Anche sul fronte del debito il miglioramento assume una connotazione quali-
tativa: la politica di gestione del debito intrapresa da vari anni ha determinato un
progressivo allungamento della vita media del debito, fino a superare nel 19981 5
anni, contro i 4,5 anni del 1997.

Nell'ambito dei conti del settore statale, il fabbisogno di cassa dell'anno, al net-
to delle regolazioni debitorie e delle dismissioni, ha raggiunto il livello di 58.500
miliardi, facendo registrare rispetto al 1997 un lieve aumento del relativo rappor-
to al PIL. Tale risultato evidenzia uno scostamento di circa 6.000 miliardi rispet-
to a quello stimato nella Relazione Previsionale e Programmatica del settembre
scorso. Per un'analisi dei fattori che hanno determinato tale scostamento si rinvia
a quanto esposto nella Relazione di cassa del Ministro del Tesoro.

3.2 Gli obiettivi per il 1999 e la manovra finanziaria

La politica di bilancio per il prossimo 1999-2001 & basata su due direttrici fon-
damentali: coerenza con gli obiettivi del Patto di Stabilita e Crescita, rafforzamen-
to dell'impegno del Governo per il sostegno dello sviluppo economico e dell'occu-
pazione, soprattutto nelle aree depresse del Paese, e per l'attuazione delle politiche
sociali.

In coerenza con tali principi, la strategia di bilancio tracciata nella primavera
scorsa nel Documento di programmazione economico-finanziaria 1999-2001 ha
fissato 1'obiettivo di indebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche per il
1999 entro il 2 per cento del PIL. A fronte di tale obiettivo, la manovra finanzia-
ria impostata a settembre ha previsto misure correttive per circa 15.000 miliardi,
al fine di consentire un aggiustamento dell'indebitamento tendenziale per 8.000
miliardi e, contestualmente, programmare il finanziamento delle azioni a sostegno
dello sviluppo e delle politiche sociali per 7.000 miliardi.

4. - Doc. XXV-bis, n.3
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1l rallentamento dell'economia nel 1998 e la crescita inferiore alle previsioni nel
1999 potranno incidere sul disavanzo del 1999 per I'operare degli stabilizzatori au-
tomatici. Si stima che l'indebitamento netto per il 1999 si collochera intorno al
2,4 per cento.

Sul piano normativo, l'azione di risanamento finanziario per il 1999 ¢ affidata
alle correzioni apportate al bilancio a legislazione vigente (legge n. 450 del 1998)
dalla nota di variazione e dalla Legge Finanziaria (legge n. 449 del 1997) nonché
dal Provvedimento Collegato (legge n. 459 del 1997). Connessi alla manovra sono
altri due provvedimenti cosiddetti ordinamentali, in via di approvazione parla-
mentare, l'uno contenente disposizioni in materia di perequazione del regime fi-
scale delle pensioni complementari e di avvio del federalismo fiscale, 1'altro ri-
guardante le procedure di accelerazione degli investimenti pubblici e dell'occupa-
zione. Successivamente, dai due provvedimenti sono state stralciate e trasferite in
un provvedimento d'urgenza, approvato dal Consiglio dei Ministri il 9 marzo scor-
5o, alcune delle misure atte a rilanciare la ripresa produttiva, quali le agevolazioni
fiscali alle imprese che reinvestano e gli incentivi all'occupazione nonché I'accele-
razione delle procedure per la realizzazione e la gestione di specifiche opere pub-
bliche.

In termini quantitativi, l'approvazione parlamentare della Legge Finanziaria e
del Provvedimento Collegato principale produce un impatto di contenimento sul-
l'indebitamento primario pari allo 0,4 per cento del PIL.

I1 contributo apportato dalla manovra sulla spesa determina una riduzione net-
ta delle uscite dell'ordine di 5.000 miliardi quale risultato di un contenimento del-
le erogazioni per circa 9.500 miliardi, e di una assunzione di maggiori spese per le
politiche per lo sviluppo per 3.500 miliardi e per le politiche sociali per 1.040 mi-
liardi.

Le misure correttive, incentrate sulle componenti primarie della spesa, preve-
dono l'attuazione di una piu stretta cooperazione con gli enti decentrati, l'avanza-
mento nel processo di razionalizzazione, l'ulteriore riordino del sistemna di finan-
ziamento alle aziende di servizio pubblico.

Per quanto concerne la finanza decentrata nel quadro di una riorganizzazione
dei rapporti finanziari fra amministrazione centrale e periferica in attuazione del fe-
deralismo fiscale, l'intervento & finalizzato a coinvolgere pid fortemente le Regioni
e gli Enti locali nel rispetto dei vincoli di finanza pubblica tramite 'adozione di un
"Patto di stabilita interno" (si veda riquadro) che impegna i singoli enti a ridurre
il proprio flusso annuo di disavanzo di almeno 0,1 punti percentuali di PIL nel
1999 e di mantenerlo costante nei due anni successivi, con un risparmio dell'ordi-
ne di 2.200 miliardi per ciascun anno.

Nel comparto del pubblico impiego, il processo di razionalizzazione prevede
l'estensione al comparto della scuola della procedura di monitoraggio dei flussi di
spesa, gia sperimentata nei confronti delle universita e della ricerca con un recupe-
ro di circa 1.200 miliardi. Economie aggiuntive sono correlate al rafforzamento del
sistemna delle assunzioni programmate, al maggior utilizzo del part-time e dei con-
tratti di formazione e lavoro, al contenimento degli stanziamenti per il lavoro
straordinario, con un effetto di circa 350 miliardi.
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Ulteriori interventi sono rivolti all'avanzamento dell'azione di riordino dei fi-
nanziamenti alle aziende del servizio pubblico (Ente poste, Ferrovie dello Stato),
per oltre 1.200 miliardi e ad una ulteriore razionalizzazione della spesa previden-
ziale e farmaceutica (rispettivamente per 300 e 450 miliardi).

Tavola 3.3 MANOVRA SULLA SPESA PER IL 1999 (miliardi di lire)
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I rimanenti risparmi sono assicurati dalla revisione delle procedure di accredi-
tamento al sistemna bancario dei contributi previsti dai programmi di investimen-
to (1.350 miliardi) nonché dalla riduzione degli stanziamenti del bilancio a legi-
slazione vigente, connessi per la maggior parte al contenimento dei trasferimenti
correnti alle imprese e a pi stringenti restrizioni nell'acquisto di beni e servizi, in
particolare nel settore della difesa.
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Sul fronte delle entrate, la manovra per I'anno in corso produce un impatto net-
to sull'indebitamento primario limitato, pari a circa 3.000 miliardi, quale saldo fra
maggiori entrate, a carattere prevalentemente non triburario e minori entrate in
connessione con l'avvio del processo di graduale riduzione della pressione fiscale e
con l'attuazione delle politiche sociali e del lavoro.

Tovola 3.4 MANOVRA SULLE ENTRATE PER IL 1999 (mifiardi di iire)

L'incremento del gettito & assicuraro per la gran parte (5.300 miliardi) dalla ac-
celerazione della riscossione dei crediti vantati dall'INPS nei confronti delle im-
prese, dall'istituzione di un acconto del contributo dovuto dai concessionari dei ser-
vizi di telecomunicazioni (1.000 miliardi), e dall'introduzione della tassazione sul
consumo di combustibili inquinanti (1.300 miliardi). Le misure di riduzione del-
la pressione fiscale sono correlate alla parziale restituzione dell'eurotassa (3.000)
nonché alle agevolazioni per i beneficiari di trattamenti pensionistici minimi e per
la prima casa.

Successivamente, in attuazione del Collegato principale (art. 8), con il D.P.C.M.
del 15 gennaio 1999 sono state definite le aliquote delle accise sugli oli minerali e
le nuove aliquote sul consumo di carbone e prodotti affini per il 1999 (2.180 mi-
liardi), che unitamente alla variazione dell’aliquota sulla benzina senza piombo (per
un importo rivisto a 330 miliardi), garantiscono un maggiore gettito di 2.510 mi-
liardi, da utilizzare per: la riduzione del costo del lavoro (1.319 miliardi), 'attua-
zione di progetti eco-ambientali (300 miliardi), il proseguimento della missione di
pace in Bosnia (200 miliardi), ulteriori oneri (8 miliardi), la compensazione di
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perdite di gettito connesse con il bonus per gli autotrasportatori e la riduzione del
superbollo diesel (683 miliardi).

Gli spazi finanziari resi disponibili dalla complessiva manovra hanno consenti-
to di dedicare maggiori risorse allo sviluppo economico, specialmente nelle aree del
Paese a piti basso reddito e alle politiche di ricostruzione delle zone terremortate. Le
tipologie di intervento adottate hanno previsto nuovi incentivi per un pit ampio
uso del capitale e del lavoro sia sotto forma di sgravi fiscali a favore del sistema im-
prese e dell'occupazione sia di risorse aggiuntive per la ripresa degli investimenti
pubblici, tesi a garantire al settore privato infrastructure e servizi pubblici ade-
guati.

11 sostegno agli investimenti privilegia gli interventi a favore sia delle infra-
strutture di collegamento viario a lunga percorrenza sia della struttura dei traspor-
ti e del sistema idrico, la riorganizzazione e la riqualificazione della spesa sanitaria
nei grandi centri urbani, il rifinanziamento di leggi per programmi di investi-
mento nella ristrutturazione edilizia, gli interventi sul territorio, 'ammoderna-
mento ¢ il potenziamento tecnologico di alcuni settori statali.

Le ulteriori risorse destinate alle politiche sociali sono state indirizzate al so-
stegno delle fasce pilt deboli e delle famiglie numerose e prevedono l'incremento
delle pensioni sociali, I'abolizione della quota fissa sul #icket sanitario per alcune ca-
tegorie di assistiti, la corresponsione di maggiori assegni ai nuclei familiari con tre
o piu figli minori e con redditi bassi.
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3.3 Le partecipazioni pubbliche e le privatizzazioni

Nel secondo semestre 1998 & proseguito il processo di privatizzazione nel set-
tore bancario. Il Tesoro ha proceduto alla cessione della propria quota detenuta nel-
la Banca Nazionale del Lavoro, pari al 67 per cento del capitale sociale, sia mediante
trattativa diretta, sia mediante offerta globale rivolta al pubblico dei piccoli ri-
sparmiatori, ai dipendenti e ai promotori finanziari del Gruppo BNL e agli inve-
stitori istituzionali italiani ed esteri, con un incasso lordo complessivo pari a 6.700
miliardi.

La privatizzazione della BNL rappresenta per controvalore la seconda maggio-
re operazione realizzata in Europa nel settore bancario.

Come gia manifestatosi in precedenti offerte italiane, gli investitori individua-
li hanno contribuito in maniera significativa al successo dell'operazione, generan-
do una domanda di ticoli pari ad oltre 3 volte il quantitativo loro riservato.

Contestualmente all'offerta globale, il Tesoro ha proceduto a collocare ad un
gruppo di azionisti stabili, rappresentato da primarie istituzioni finanziarie italia-
ne ed estere, il 25 per cento del capitale sociale della banca.

Il Governo ha approvato il 19 febbraio di quest'anno il decreto legislativo che
intende ridefinire gli aspetti rilevanti del sistema elettrico nazionale, in attuazione
di una serie di direttive comunitarie tra le quali la n. 96/92/CE. Obiettivo del prov-
vedimento & di porre in atto una graduale liberalizzazione del settore finalizzata a
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conseguire un contenimento dei prezzi ed un miglioramento della qualita del ser-
vizio elettrico. Questo intervento & propedeutico ad un inizio di dismissione, an-
corché parziale, dell'ENEL S.p.A.

Nell'ottica di attuare le politiche di sviluppo finalizzate all'incremento dell'oc-
cupazione e alla valorizzazione del territorio nelle aree meno favorite del Paese, &
stata costituita la societd per azioni "Sviluppo Italia" che dovra svolgere, nel
Mezzogiorno e nelle altre aree depresse, attivitd di sviluppo industriale, di attra-
zione di investimenti, di promozione di nuova imprenditorialita, di sviluppo del-
la domanda di innovazione e dei sistemi locali di impresa, anche nei settori agri-
colo, turistico e del commercio. Tali activita saranno svolte, nel rispetto della nor-
mativa sulla tutela della concorrenza e degli indirizzi comunitari, attraverso due
societa operative che si occuperanno rispettivamente di "servizi allo sviluppo" e
"servizi finanziari". A tal fine "Sviluppo Italia S.p.A." provvedera al riordino e al-
l'accorpamento delle societa e degli enti di sviluppo oggi esistenti.

E' stata approvata la legge di delega al Governo per il riordino della disciplina
civilistica e fiscale delle Fondazioni bancarie e delle operazioni di ristrutturazione
bancaria. La norma, di iniziativa governativa, si inquadra nel contesto dell'inte-
grazione europea che ha reso urgente una politica attiva nel settore bancario, affin-
ché esso si porti a livelli di efficienza e raggiunga dimensioni tali da poter fron-
teggiare la concorrenza con le Banche europee. Obiettivo principale della legge &
quello di fornire un quadro normativo certo alle Fondazioni ed incentivare per al-
tro verso le ristrutturazioni del sistema bancario. Con la nuova normativa & staro
chiarito in particolare, l'inquadramento delle Fondazioni nell'ambito del diritto
privaro, seppure sotto il controllo pubblico. Si & specificato, inoltre, che le
Fondazioni perseguono esclusivamente scopi di utilita sociale nei diversi campi di
intervento (ricerca scientifica, istruzione, beni culturali e ambientali, sanic3, ecc.),
e che solo operando in tali settori possono beneficiare della specifica normativa fi-
scale prevista per il settore no-profiz.

E' nella fase conclusiva la cessione, per trattativa diretta, della partecipazione
detenuta dal Tesoro nel Credito Industriale Sardo, pari al 53 per cento ed & in cor-
so di realizzazione la cessione per offerta pubblica della quota detenuta dal Tesoro
in Meliorbanca, pari al 7,2 per cento. E' allo studio, inoltre, I'avvio della privatiz-
zazione del Mediocredito Centrale e la cessione di quote residue detenute dal Tesoro
in Telecom Italia, nel Banco di Napoli, nell'IMI.
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IV - IL MERCATO DEL LAVORO

Nel 1998 il numero degli occupati & aumentato dello 0,5 per cento rispetto all'anno pre-
cedente. 1/ tasso di disoccupazione si é attestato al 12,3 per cento. Le retribuzioni contrattuali
hanno registrato un aumento rispetto al 1997 pari al 2,4 per cento. Nel 1998 sono entrati
in vigore importanti provvedimenti per il lavoro e sono state adottate nuove misure di inter-
vento aventi ['obiettivo di garantive un pin efficiente funzionamento del mercato del lavoro
nel quadro di un impegno comune assunto dai Paesi dell'Unione Europea. 11 1° febbraio
1999 il Governo ¢ le parti sociali hanno firmato il "Patto sociale per lo sviluppo e l'occupa-
zione" che conferma il Protocollo sulla politica dei redditi e dell’occupazione del luglio 1993
e. nello stesso tempo, propone nuovi obiettivi in termini di sviluppo, di crescita dell'occupa-
zione, di giustizia sociale e di modernizzazione complessiva del sistema. Nei primi mesi del
1999 sono stati rinnovati alcuni importanti contratti collettivi nazionali che hanno confer-
mato il sostanziale rispetto delle linee di politica dei redditi.

4.1 L'occupazione e la disoccupazione

Nel 1998 I'andamento dell'occupazione, in base alla rilevazione ISTAT sulle
forze di lavoro, & stato caratterizzato da un moderato incremento pari allo 0,5 per
cento rispetto all'anno precedente (+110.000 unita).

L'allargamento della base occupazionale ha riflesso in particolare la crescita re-
gistrata dall'occupazione a termine e a tempo parziale. In particolare tale incre-
mento si & registrato nel Mezzogiorno, tra i giovani e le donne. I progressi dell'oc-
cupazione hanno interessato in uguale misura sia i lavoratori dipendenti che gli au-
tonomi.

Questi risultati, effetto delle innovazioni legislative introdotte a partire dal
1997 (legge n. 196 del 1997 cosiddetto "Pacchetto Treu"), sono da actribuire in
larga parte a nuove modalita di utilizzo del lavoro caratterizzate dall'uso crescente
di tipologie contrattuali piu flessibili.

A livello setroriale, la positiva evoluzione & dovuta alla crescita dell'occupazio-
ne nel settore industriale e in quello dei servizi, mentre prosegue l'andamento ne-
gativo per il settore agricolo e quello delle costruzioni.

Nell'agricoltura si & registrata una contrazione degli addetti pari al 2,5 per
cento.

Nel settore industriale, con un'occupazione in crescica dello 0,3 per cento, le
dinamiche positive hanno interessato in particolare l'industria in senso stretto che
ha registrato una crescita dell'1,1 per cento, confermando cosi 1'andamento inizia-
to nella seconda meta del 1997. Perdite occupazionali continuano invece ad inte-
ressare il comparto delle costruzioni (-2,1 per cento).

L'occupazione nel settore terziario ha registrato una crescita dell't per cento: si
€ cosi consolidata la ripresa avviata all'inizio dell'anno soprattutto dal settore del
commercio, il quale ha mostrato un deciso progresso dopo circa due anni di decli-
no. A livello di comparto, si conferma 1'espansione dei servizi alle imprese, dell'in-
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termediazione finanziaria e, in misura inferiore, dei servizi alle famiglie.

Per quanto riguarda l'evoluzione dell'occupazione per ripartizione geografica,
si rilevano incrementi occupazionali sia nelle regioni del Centro-Nord (0,5 per
cento) che in quelle del Mezzogiorno (0,6 per cento). Nel Mezzogiorno, in parti-
colare, comparativamente ai livelli del 1997, si registra un'inversione di tendenza
per il terziario e l'industria in senso stretto. Si accentuano, nel contempo, le perdi-
te occupazionali nel settore delle costruzioni.

Tavola 4.1 OCCUPATI PER REGIONI E AREE (vcriczioni percentuc'i 1997-1698)
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La crescita delle forze di lavoro registrata nella media del 1998, pari allo 0,6 per
cento, non ha consentito agli incrementi nei livelli occupazionali di tradursi in ri-
duzioni del tasso di disoccupazione.
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Le forze lavoro sono aumentate in maniera consistente soprattutto nelle regio-
ni meridionali, mentre nel Centro-Nord gli incrementi risultano piu contenuti. A
fronte di una sostanziale stabilita della componente maschile si & registrata una for-
te espansione dell'offerta di lavoro fernminile, in particolare nel Mezzogiorno.

Nella media deli'anno il numero delle persone in cerca di occupazione si & ac-
cresciuto dell't,I per cento rispetto al 1997.

Tavola 4.2 TASSI DI DISOCCUPAZIONE 1998 (inp
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I1 rasso di disoccupazione si & attestato al 12,3 per cento, in lieve aumento ri-
spetto al 1997, raggiungendo nel Mezzogiorno un valore pari al 22,8 per cento. Le
differenze tra i tassi di disoccupazione maschili e femminili si sono lievemente at-
tenuate e il tasso di disoccupazione giovanile si & mantenuto sostanzialmente sta-
bile.

La ripresa occupazionale registrata nel 1998 proseguira nel 1999, tenutro conto
sia degli interventi programmati dal Governo per migliorare la dotazione infra-
strutturale delle aree meno sviluppate del Paese e per promuovere l'imprenditoria-
lita, sia delle politiche specifiche per il mercato del lavoro.
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4.2 Le retribuzioni e i contratti collettivi

Le retribuzioni contrattuali hanno registrato nel 1998 un aumento rispetto al-
'anno precedente pari al 2,4 per cento.

Mentre il sectore agricolo e quello industriale sono risultati sostanzialmente in
linea con l'indice generale delle retribuzioni (rispettivamente 2,4 e 2,7 per cento),
la pubblica amministrazione e il terziario hanno manifestato evoluzioni divergen-
ti: la prima si € posta rispetto alla media su un valore inferiore di oltre 1 punto, il
secondo su un valore superiore di circa 1 punto.

In linea generale I'aumento delle retribuzioni & risultato superiore a quello del-
l'inflazione, confermando la tendenza gia registrata nel 1997.

Tavola 4.3 INDICE DELLE RETRIBUZIONI ORARIE CONTRATTUALI (base 1995=100 variozioni
percentua!)

Nel corso del 1998 sono scaduti settantadue contratti collettivi nazionali; di
questi pero solo diciassette sono da considerarsi in ritardo di rinnovo. Tra i princi-
pali, sono ancora aperti i contratti.del vetro, della concia e delle farmacie private.
Gli altri cinquantacinque sono scaduti il 31 dicembre 1998, ponendosi cosi di fat-
to nella stagione contrattuale del 1999. In questa fascia rientrano i metalmeccani-
ci, i dipendenti del commercio e gli eleterici.

Vanno inoltre tenuti in considerazione i contratti scaduti nel 1997 e ancora in
attesa di rinnovo; i principali riguardano i dipendenti delle poste, delle aziende di
Stato, delle banche e delle assicurazioni.

Per quanto riguarda i rinnovi contratcuali avvenuti nel corso del 1998, il tema
ricorrente & stato quello della flessibilitd dell'orario di lavoro; in particolare, nel
nuovo contratco dei chimici & stato rivisto l'orario settimanale medio e sono state
introdotte forme di flessibilita di gestione del monte ore lavorate e del personale.

Nei primi mesi del 1999 sono stati rinnovati i contratti collettivi nazionali del-
le forze di polizia, dei dipendenti del turismo, della sanita e dei comparti ministe-
ri e scuola, confermando il sostanziale risperto delle linee di politica dei redditi.
Questi rinnovi contrattuali si sono caratterizzati per il riconoscimento di aumenti
retributivi in linea con l'inflazione e di incentivi legati alla produrtivita, nonché
per il maggior ricorso a tipologie di lavoro flessibili.
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Le novita pid importanti del nuovo contratto nazionale per le forze di polizia,
oltre agli aumenti retributivi gestiti a livello dei singoli corpi e amministrazioni,
riguardano l'orario di lavoro, la previdenza complementare e le indennita di servi-
zio. Il contratto riduce l'orario di lavoro settimanale a 36 ore, rivaluta le indennita
di lavoro notturno e quella di festivita e introduce 1'una tantum sui trasferimenti per
motivi di servizio. L'intesa prevede inoltre l'avvio della previdenza complementa-
re, attraverso la costituzione dei fondi pensionistici e la definizione dei criteri di
utilizzo del trattamento di fine rapporto.

Per quel che riguarda il settore del rurismo, il nuovo contratto avra validita
triennale anziché biennale (fino al 31 dicembre 2001) per rispettare l'evento del
Giubileo. Sono stabiliti aumenti retributivi distribuiti in tre tranche da gennaio
1999 a gennaio 2001I. E' inoltre prevista la possibilita per le aziende di utilizzare
il lavoro temporaneo e quello a tempo determinato nella percentuale del 22 per cen-
to sul totale del personale purché non superino singolarmente il 17 per cento di
utilizzo sul totale degli occupati per unita produttiva locale con un numero di ad-
detti superiore a 50. Altre novita riguardano il parz-time: il nuovo minimo con-
trattuale sectimanale diventa vincolante e passa dalle 18 alle 15 ore. Il contratto ri-
lancia inoltre l'apprendistato estendendolo dal sesto al terzo livello (mentre prima
era consentito solo al quarto e al quinto) con una durata media di 36 mesi e rico-
noscimenti contrattuali quali l'indennita di malactia e ricovero ospedaliero.
Relativamente all'orario di lavoro & stata contrattata una riduzione di 24 ore an-
nuali per le aziende che adottano un programma orario annuale concordato con il
sindacato e di 12 ore se la programmazione & fatta su base semestrale.

1l contratto della sanita riguarda tucto il personale sanitario con l'esclusione del-
la dirigenza e dei medici. Relativamente alla parte retributiva, sono previste due
tranche di aumenti tabellari destinati a tutto il personale. Viene confermato I'ora-
rio settimanale di 36 ore, ma con la contrattazione decentrata & possibile ridurlo a
35 ore, cominciando dai turnisti. Si & stabilito inoltre un contenimento delle ore di
lavoro straordinario attraverso la fissazione un tetto individuale. Per quel che ri-
guarda le formule contrattuali flessibili, il contratto sancisce l'ingresso del lavoro
temporaneo e del contratto di formazione e lavoro anche se rinvia la regolamenta-
zione a futura trattativa.

Relativamente al comparto ministeri, il contratto rinnovato prevede: una nuo-
va struttura di relazioni sindacali che da maggiore impulso alla contrattazione di
secondo livello; il superamento delle rigidita del precedente sistema in un conte-
sto di valorizzazione delle singole professionalit3; I'introduzione di nuove forme di
flessibilita come il part-time, la riduzione dell'orario di lavoro nonché la disciplina
delle mansioni superiori; l'istituzione del Fondo unico di amministrazione e la pre-
visione degli incentivi per la produttivita ed il merito. La nuova disciplina dell'or-
dinamento professionale e la progressione economica dei dipendenti costituiscono
la parte pil innovativa del contratto in quanto comportano una completa revisio-
ne del modello previsto dalla legge di riferimento (legge n. 312 del 1980 e succes-
sive modificazioni). Le nove qualifiche funzionali prima in vigore vengono rag-
gruppate in tre aree: l'area A, che comprende i livelli dal primo al terzo e prevede
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al suo interno un'unica posizione; 1'area B, che raggruppa i livelli dal quarto al se-
sto; l'area C, che comprende i livelli dal settimo al nono. Il personale attualmente
in servizio viene inserito automaticamente nel nuovo sistema di classificazione con-
tinuando a svolgere mansioni equivalenti. E' stata anche prevista una mobilita "ver-
ticale" dei dipendenti sia all'interno delle aree, tra le diverse posizioni economiche,
sia da un'area alla posizione iniziale dell'area immediatamente superiore.

Sempre nell'ambito del pubblico impiego, dopo un anno di trattativa si & chiu-
so il rinnovo del contratto del comparto scuola. Esso, olcre a prevedere sensibili au-
menti retributivi per tutto il personale contiene importanti novita legate alla pro-
gressione di carriera, all'istituzione di nuove figure professionali nonché alla riva-
lutazione del ruolo docente.

Per quel che riguarda la progressione economica si conferma 1'attuale struttu-
ra, ma viene meno il legame tra aggiornamento e progressione di stipendio.

In un contesto di maggiore valorizzazione del ruolo degli insegnanti, vengono
introdotti incentivi legati alla professionalita e ai nuovi incarichi di coordinamen-
to sorti in seguito all'autonomia scolastica. La formazione in servizio viene inoltre
finalizzata alla mobilitd professionale, alla riconversione, al riassorbimento dei so-
prannumerari.

11 Ministero della Pubblica Istruzione individuera aree e zone, ad alto rischio di
criminalita minorile, devianza sociale, evasione e ritardi scolastici, le quali potran-
no beneficiare di incentivi a4 boc subordinati all'elaborazione di specifici progetti
pluriennali.

Per quel che riguarda gli altri contratti collettivi scaduri, particolare impor-
tanza assume la trateativa in corso per il rinnovo del contratto dei metalmeccanici
per il ruolo guida che questo riveste nella definizione dei rapporti negoziali del set-
tore industriale nel suo complesso.
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4.3 Le politiche per il lavoro

La politiche per il lavoro adottate nel corso degli anni '9o costituiscono il ri-
sultato della concertazione tra Governo e parti sociali avviata con il Protocollo
sulla politica dei redditi e dell’occupazione del 23 luglio 1993. Questo accordo
ha introdotto un modello di relazioni sociali e una struttura della contrattazione
tali da consentire all'Italia di conseguire il contenimento della dinamica infla-
zionistica e la salvaguardia dei redditi delle famiglie, il risanamento della finan-
za pubblica e il rispetto degli obiettivi di convergenza europea, il prevalere di re-
lazioni industriali cooperative nonché il rilancio della competitivita delle im-
prese italiane.

Le linee di intervento sul mercato del lavoro hanno trovato un nuovo impulso
con la firma del "Patto per il lavoro" nel 1996 tradotto in iniziative legislative nel
biennio successivo. Esse si inseriscono inoltre nel quadro di un impegno comune
dei Paesi dell'Unione Europea: la risoluzione sulla crescita e l'occupazione adotta-
ta dal Consiglio europeo di Amsterdam nel giugno 1997 ha richiesto infatti che gli
indirizzi di massima per le politiche economiche dedichino maggiore attenzione
alla promozione della crescita e dell'occupazione attraverso il coordinamento delle
politiche macroeconomiche e structurali.

11 crattato di Amsterdam ha dunque posto il problema dell'occupazione in pri-
mo piano tra le politiche della UE, mediante !'adozione di una strategia coordina-
ta, definita annualmente sulla base di linee direttrici comuni ("orientamenti in ma-
teria di occupazione"). I singoli Stati orientano su di esse i propri Piani Nazionali
d’Azione per 1'Occupazione (NAP). I NAP vengono monitorati nel corso dell'an-
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no e il Consiglio pud indirizzare ai singoli Stati raccomandazioni non aventi, tut-
tavia, valore sanzionatorio. Le linee direttrici si basano su quattro pilastri:

1. migliorare l'occupabilita;

2. sviluppare l'imprenditorialita;

3. incoraggiare 1'adattabilita delle imprese e dei loro lavoratori;

4. rafforzare le politiche in materia di pari opportunica.

Sulla base degli orientamenti comunitari, il Governo italiano ha presentaro il
proprio NAP alla Commissione Europea nell'aprile 1998 e il rapporto di attuazio-
ne (Implementation Report) nel luglio successivo. Il NAP per il 1999, attualmente in
corso di preparazione, sara presentato nel giugno prossimo.

Il 1998 & stato un anno significativo dal punto di vista dell'entrata in vigore ef-
fettiva di alcuni importanti provvedimenti per il lavoro. Sono diventati operativi
il lavoro interinale, le borse di lavoro e i lavori di pubblica utilita (LPU) e sono sta-
te introdotte nuove misure che hanno interessato, tra l'altro, i contratti di appren-
distato nonché le azioni di orientamento dei disoccupati di lunga durata e dei gio-
vani che entrano nel mercato del lavoro.

Sul piano istituzionale, i provvedimenti piu rilevanti adotrati nel 1998 hanno
riguardato il trasferimento di competenze in materia di lavoro dallo Staro alle
Regioni e alle Provincie. Gli Uffici di collocamento sono stati sostituiti dai Centri
per l'impiego volti a garantire un pit efficace supporto all'orientamento e all'in-
contro tra domanda e offerta di lavoro. E' inoltre da sottolineare la fine del mono-
polio pubblico del servizio di collocamento e il conseguente ingresso dei soggetti
privati nell'attivita di intermediazione tra domanda e offerta di lavoro.

Per rilanciare il processo di sviluppo nel Mezzogiorno sono state predisposte
misure volte a compensare gli svantaggi di localizzazione esistenti; a migliorare le
infrastrutture e valorizzare il patrimonio culturale e naturale; a promuovere lo svi-
luppo locale; a proseguire la linea di politica dei redditi e della flessibilita contrat-
tata tra le parti sociali con particolare riferimento a specifiche aree-obiettivo.

Un nuovo accordo con la Commissione europea ha consentito di prevedere nel
Collegato alla Finanziaria per il 1999 la proroga della fiscalizzazione degli oneri so-
ciali per il Mezzogiorno per gli anni 2000 € 2001 con lo scopo di garantire, attra-
verso incentivi, forme di compensazione degli svantaggi di minore produttivita e
di maggiore costo del capitale.

La stessa legge ha previsto sgravi contributivi triennali per i nuovi assunti, in-
crementali rispetto ai dipendenti a tempo indeterminato preesistenti negli organi-
ci delle singole aziende nel Mezzogiorno e per i giovani che avviino un'attivita di
lavoro autonomo. E' previsto inoltre un credito d'imposta per ogni lavoratore nuo-
vo assunto a tempo indeterminato da piccole e medie imprese ubicate nei territo-
ri, confinanti con le aree dell'obiettivo 1, in cui il tasso medio di disoccupazione sia
superiore alla media nazionale.

Per quanto riguarda gli investimenti diretti pubblici e la realizzazione di in-
frascrutture, uno dei disegni di legge cosiddetti ordinamentali alla Finanziaria
1999, ancora in corso di approvazione presso le Camere, ha introdotto importanti
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disposizioni relative all'attivita di progettazione preliminare delle opere pubbliche;
alle attivita di programmazione, valutazione e monitoraggio degli investimenti
pubblici; al superamento delle problematiche inerenti all'attuazione del decreto
"sblocca-cantieri".

Al fine di rafforzare e accelerare il ciclo di programmazione di nuove opere so-
no state destinate risorse per le aree depresse per la realizzazione di studi di fatti-
bilitd e una migliore definizione dei progetti sui quali orientare rapidamente gli
investimenti.

Sempre nei disegni di legge ordinamentali collegari alla Finanziaria sono presen-
ti altri interventi rilevanti in materia di politiche per il lavoro, fra cui i provvedimenti
in tema di emersione. In essi & inoltre contenuta una serie di deleghe al Governo per
il riordino degli incentivi all'occupazione, la riforma degli ammortizzatori sociali, il
riordino dei lavori socialmente utili, la ridefinizione della normativa in materia di as-
sicurazione contro gli infortuni sul lavoro e le malattie professionali.

Relativamente alla promozione di iniziative a sostegno dello sviluppo locale &
stata data attuazione a dodici patti territoriali e ne sono stati approvati aleri venti-
quattro (si veda riquadro); si & proceduto alla sottoscrizione di sette contratti d'a-
rea, mentre per altri & in corso la procedura di valurazione. Per quanto riguarda i
contratti di programma, sono stati chiusi alcuni vecchi contrarti e si & recuperato
il ritardo accumulato per le erogazioni.

11 3 marzo di quest'anno sono state inoltre firmate tre intese istituzionali di pro-
gramma tra Stato e Regioni Lombardia, Toscana e Umbria. Le intese, importante
strumento di programmazione con cui lo Stato e le singole Regioni si impegnano a
programmare interventi di comune interesse, prevedono nuove procedure per sbloc-
care, velocizzare e anticipare risorse provenienti dalle varie leggi nazionali e indica-
no i soggetti responsabili della gestione di queste risorse e della conclusione del-
l'intervento, i tempi di completamento e le scadenze intermedie. Sono, inoltre, in
corso di predisposizione, altre intese, a partire da quelle con le Marche e la Sardegna.

I AZIONE DEI PATI‘I TERRITORIALI
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V - GLI SCAMBI CON L'ESTERO

Nel 1998 il rallentamento del commercio mondiale e il deterioramento della competi-
tivita 5i sono riflessi nel ristagno delle esportazioni; anche le importazioni hanno mostra-
to un rallentamento, connesso alla ridotta vivacita della domanda interna. Nonostante il
favorevole andamento delle vagioni di scambio, I'avanzo commerciale & fortemente dimi-
nuito. 1] deterioramento parallelo di alcune voci delle partite invisibili ha determinato la
contrazione del surplus corrente della bilancia dei pagamenti dal 3,2 al 2,1 per cento del
PIL. La posizione netta sull'estero dell'ltalia ha registrato un peggioramento rispetto al
1997, invertendo cosi la tendenza alla diminuzione del passivo in atto dal 1993. Nel
1999 il riequilibrio atteso nella dinamica dei flussi di interscambio dovrebbe riflettersi
nel miglioramento del surplus commerciale. 1l riassorbimento del disavanzo dei redditi di
capitale consentirebbe I'ampliamento dell'avanzo corvente della bilancia dei pagamenti in
rapporto al PIL.

5.1 L'interscambio di beni e servizi

Nel 1998 l'interscambio di beni e servizi ha registrato un rallentamento sia del-
le quantita importate (6,1 per cento rispetto al 9,9 del 1997), sia, in misura pil ac-
centuata, delle quantita esportate (1,3 per cento rispetto al 5,0 del 1997).

L'evoluzione delle importazioni ha risentito della decelerazione dei consumi
delle famiglie, nonché del venir meno dei fattori di natura eccezionale che qel 1997
avevano sospinto la domanda interna (gli incentivi alla rottamazione delle auto-

vetture e l'accurmnulo di scorte).

La crescita piu contenuta delle esportazioni & strettamente collegata al forte ri-
dimensionamento del commercio mondiale (dal 9,8 del 1997 al 3,3 per cento). Allo
sfavorevole quadro internazionale, si & sovrapposta inoltre una perdita di competi-
tivita delle nostre esportazioni, in particolare nei confronti dei Paesi asiatici di nuo-

va industrializzazione.

Il tasso di cambio nominale effettivo, nonostante il lieve deprezzamento nei
confronti del dollaro e del marco, si & comunque apprezzato di otto decimi di pun-
to. Il cambio effettivo reale, riflettendo differenziali di prezzo misurati sui manu-
fatti in aumento rispetto ai principali Paesi, si & apprezzato in misura pil elevara,
proseguendo una tendenza in atto dal 1996, dopo un quinquennio di forte aumen-
to di comperitivita per il nostro Paese.
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Tavola 5.1 DOMANDA ESTERA £ TASSI DI CAMBIO (variczioni percentuch) (o)
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In presenza di tali andamenti, i prezzi all'export di beni e servizi sono aumenta-
ti poco meno di un punto, rispetto all'1,6 per cento del 1997. I prezzi all'import,
viceversa, hanno registrato una flessione di 1,7 punti, riflettendo la caduta dei prez-
zi internazionali delle materie prime, in particolare degli energetici e dei manu-
fatti, solo parzialmente compensata dall'apprezzamento del dollaro verso la lira (2
punti percentuali). Si & cosi realizzato un netto guadagno delle ragioni di scambio.

Tavola 5.2 PREZZI ALL'IMPORTAZIONE DI BENI IN LIRE {vcriozieni percentuoli)

Nel 1999 le esportazioni in volume dovrebbero accelerare il ritmo di crescita
registrato nel 1998, mantenendosi perd al di sotto dell'espansione prevista per il
commercio mondiale. Influiscono negativamente sul recupero del nostro export sia
l'insufficiente vivacita del mercato europeo, la cui ripresa é prevista solo a partire
dalla seconda meta dell'anno, sia il possibile verificarsi di un'ulteriore perdita di
competitivita collegata all'apprezzamento del cambio nominale.

Le importazioni, in presenza della lieve accelerazione prevista per i consumi del-
le famiglie, sono stimate in netto rallentamento (dal 6,1 al 3,7 per cento); molte-
plici fattori confortano questa previsione, quali l'effetto di trascinamento negativo
dal 1998 e il processo di decumulo di scorte.

Anche nell'anno in corso dovrebbe proseguire la tendenza a conseguire consi-
stenti guadagni delle ragioni di scambio (1,5 punti), a fronte di una flessione dei
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prezzi all'import e di un lieve aumento dei prezzi all'export: i primi per l'effetco del-
le tendenze dei prezzi internazionali, i secondi per la prosecuzione da parte delle
imprese di politiche orientate a soddisfare piu le esigenze della profittabilita che
quelle della concorrenzialita sui mercati esteri.

5.2 L'orientamento settoriale e geografico degli scambi

Nel 1998 il saldo mercantile cif-fob & risultato attivo per 46.641 miliardi di li-
re. Nel 1997 il surplus aveva toccato i 52.715 miliardi. La riduzione dell'attivo com-
merciale & da attribuire al perdurare, dalla seconda meta del 1997, di un forte di-
vario negativo tra la crescita nominale delle esportazioni e quella delle importazio-
ni. Nei primi mesi del 1998, il divario era pari a 6 punti, riassorbendosi, poi, a par-
tire dalla seconda meta del 1998 e toccando a fine anno i 2,1 punti.

A livello settoriale, si registra un netto riassorbimento del passivo energetico
(da -30.534 a -24.161 miliardi), in linea con la cadurta del 30 per cento del prezzo
del petrolio, ed una contrazione, per il secondo anno consecutivo, del serplus di due
settori tradizionalmente trainanti: il metalmeccanico ed il tessile. Tra i comparti
deficitari, i mezzi di trasporto ed i minerali ferrosi e non ferrosi presentano anche
nel 1998 disavanzi crescenti.

L'analisi della destinazione dei flussi commerciali per aree geografiche mostra

come la riduzione del surplus complessivo del 1998 sia da attribuire quasi intera-
mente al ridimensionamento dell'attivo con i Paesi extra-UE (da 45.000 milardi
del 1997 a 39.300 miliardi). L'incidenza sul surplus complessivo dell'attivo con i
Paesi extra-UE nel 1998 & risultata, comunque, prossima ai quattro quinti.
L'attivo verso la UE, bruscamente diminuito lo scorso anno, si & sostanzial-
mente attestato sui valori del 1997. Risultano in aumento gli avanzi con Francia e
Regno Unito, mentre, in netto contrasto con il #rend storico, l'interscambio con la
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Germania ¢ risultato negativo (853 miliardi di lire contro un artivo di oltre 3.200
nel 1997), riflettendo sia il contenuto aumento dell'export, sia il forte aumento del-
1'smport legarto soprateutro all'acquisto di autovetrure.

Nell'ambito dei Paesi extra-UE si pone tradizionalmente quale elemento trai-
nante il valore positivo degli scambi con gli Stati Uniti, alimentati anche dal so-
stenuto andamento dell'economia americana. Lo shock determinato dalla crisi asia-
tica ha avuro ripercussioni sugli scambi con i Paesi di quest'area: il surplus si & con-
tratto di 6.000 miliardi rispetto allo scorso anno. Il peso dell'avanzo con i Paesi
asiatici di nuova industrializzazione, pari nel 1997 ad un quinto dell'intero avan-
20 commerciale, si &, cosi, ridotto a poco meno di un dodicesimo. Si & registrato un
netto peggioramento anche del deficiz degli scambi con la Cina.

Tavola 5.4 INTERSCAMBIO COMMERCIALE PER AREE GEOGRAFICHE (soldi in miliordi di hire)
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Nel 1999 la decelerazione attesa per l'import e la lieve ripresa dell'export do-
vrebbero comportare un generalizzato miglioramento dei saldi settoriali.

Il progressivo riassorbimento degli effetti della crisi asiatica, la ripresa dell'ex-
port verso quei Paesi e, parallelamente, il ridimensionamento delle importazioni do-
vrebbero determinare il miglioramento dell'attivo rispetto al 1998.

5.3 La bilancia dei pagamenti e la posizione netta sull'estero

Nel 1998 la bilancia dei pagamenti di parte corrente evidenzia un avanzo di cir-
ca 42.000 miliardi, inferiore di 21.000 miliardi a quello registrato nel 1997.
L'incidenza sul PIL & diminuita dal 3,2 per cento del 1997 al 2,1 per cento.
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Tavola 5.5 BILANCIA DEI PAGAMENTI ECONOMICA (in percentuale

La riduzione del s#rplus corrente & imputabile per 13.500 miliardi al peggiora-
mento del passivo delle partite invisibili. Risultano deteriorate le poste relative agli
“aleri servizi" e, per quanto concerne il bilancio con la UE, ai "trasferimenti unila-
terali". I primi hanno riflesso il disavanzo crescente dell'interscambio dei servizi per
le imprese, i secondi la riduzione dei contributi in entrata dalla sezione garanzia del
FEOGA e dal Fondo di sviluppo regionale. L'attivo del turismo ed il deficit dei red-
diti di capitale si sono mantenuci sostanzialmente sugli stessi valori in rapporto al
PIL registrati nel 1997

11 surplus commerciale si & ridotto di circa 7.500 miliardi rispetro al risultato
del 1997, riflettendo il divario negativo di crescita dei volumi di export ed import,
non sufficientemente compensato dal pur rilevante guadagno di ragioni di scam-
bio.

Nel 1999, dopo la pausa registrata nello scorso anno, le tendenze al rafforza-
mento dei saldi della bilancia dovrebbero riaffermarsi; 1'attivo delle merci ripren-
derebbe ad aumentare, scontando evoluzioni pi allineate dei due flussi di inter-
scambio e il perdurare di guadagni dei termini di scambio.

1l riassorbimento progressivo del disavanzo di redditi di capitale, che ci si at-
tende in relazione alle uniformi condizioni dei tassi d'interesse nei Paesi aderenti
all'UEM, consentirebbe di ridurre il eficit delle partite invisibili. L'avanzo corren-
te in rapporto al PIL si avvicinerebbe al 2,4 per cento.

Con riferimento alla bilancia valutaria, i dati rilevati dalla Banca d'Italia e
dall'Ufficio Italiano Cambi mostrano per il 1998: un saldo positivo delle partite
correnti (2,1 punti di PIL), pid contenuto rispetto al dato dell'anno precedente; un
deflusso dei movimenti di capitale (1,7 punti di PIL), molto piu consistente ri-
spetto al 1997 ed imputabile principalmente ai capitali non bancari; una diminu-
zione delle riserve della Banca d'Italia (1,8 punti di PIL), dopo 5 anni di continui
accumuli. Contabilmente questi andamenti si conciliano con un saldo negativo del-
la posta "errori ed omissioni" (2,2 punti di PIL).
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Tavola 5.6 BILANCIA DE} PAGAMENTI VALUTARIA [scldi in milicrdi di lire)
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Sulla base di tale evoluzione, la posizione netta sull'estero ha registrato un netto
peggioramento rispetto al 1997, salendo in rapporto al PIL dallo 0,8 al 2,3 per cen-
to. Risulta cosi invertita la tendenza alla diminuzione del passivo in atto dal 1993.

Il cumularsi degli attivi delle partite correnti registrati a partire da quell'anno
aveva infatti consentito la progressiva riduzione del debito estero netto del Paese,
pari al 10,9 nel 1992.

11 decerioramento della PNE, nonostante il perdurare di larghi attivi delle par-
tite correnti, & dunque legato all'andamento negativo delle altre due poste che con-
corrono alla formazione della posizione netta. La variazione di quest'ultima, infat-
ti, coincide contabilmente con la somma algebrica dei saldi delle partite correnti,
degli errori ed omissioni e degli aggiustamenti di valutazione (adeguamenti dei va-
lori in lire delle attivita e passivita sull'estero dovuti alle variazioni nei prezzi e nei
cambi nel corso del periodo).

Il saldo degli aggiustamenti di valutazione & risultato negativo per la prima vol-
ta dal 1989 riflettendo principalmente gli aggiustamenti legati ai cambi, conse-
guenti all'apprezzamento della lira sul dollaro intervenuto in corso d'anno, che ha
comportato una diminuzione del controvalore in lire delle attivita sull'estero de-
nominate prevalentemente in dollari.

Il saldo negativo degli "errori ed omissioni" della bilancia dei pagamenti ha rag-
giunto, come risulta dalla tavola 5.6, i 44.451 miliardi, circa 16.000 miliardi ol-
tre il passivo registrato nel 1997, con una netta accentuazione delle tendenze sfa-
vorevoli degli anni piu recenti.

Tavola 5.7 RACCORDO TRA POSIZIONE NETTA SULL'ESTERO E SALDO DELLE PARTITE
CORRENTI (in percentucle de! Pit)
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Come gia segnalato nelle Relazioni previsionali e programmatiche degli ultimi
anni, il significato economico da attribuire alla posta "errori ed omissioni" & incer-
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to; una parte cospicua dell'ammontare potrebbe essere ricondotto alla omessa regi-
strazione di deflussi di capitali iraliani, probabilmente originati dall'investimento
all'estero di proventi delle esportazioni.

Il miglioramento della PNE rilevato nel corso degli anni novanta, sarebbe mol-
to pil rilevante, e la PNE odierna sarebbe largamente creditoria, se si riateribuis-
sero ai movimenti di capirali parte degli importi registrati come errori ed omis-
sioni. A tal fine sarebbe auspicabile una revisione delle metodologie statistiche at-
tualmente utilizzate.

: Lintidenza di guelle dmtte verso l'a-
rea med:fmnea ¢ pw'z al 5 per cent per t:a‘ 7] perzod‘o omsidevito.
Da questi andiménti & visultata unia tindenza all’a:tmwo dell'attivo commerciale
nei conﬁomz dell’ ‘area med‘ztemzm m mpporto al sutplus tofale.
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VI -1 PREZZI E LE TARIFFE

Nel 1998 la decelerazione dei prezzi, riconducibile agli andamenti favorevoli dei prez-
zi delle materie prime, specie energetiche, al contenimento del costo del lavoro e al contributo
positivo dei prezzi “controllati®, ha consentito il conseguimento dell'obiertivo di inflazione
programmato dell'1,8 per cento. 1] rallentamento dell inflazione, comune alle principali eco-
nomie dei Paesi industrializzati, non ba tuttavia consentito all'Italia una piena convergen-
za con i principali parcner eropei. Rigidita dal lato dei costi e crescita contenuta della pro-
duttivita hanno determinato una dinamica pin sostenuta dei prezzi dei servizi privati. 1l
proseguire della spinta disinflattiva, legata a componenti invernazionali ed interne, porta ad
una revisione del nostro obiettivo di inflazione per il 1999 ad un livello pi ambizioso ri-
spetto a quello programmato dell'1,5 per cento.

6.1 I risultati del 1998

I dati consuntivi del 1998 hanno confermato, in linea con quanto indicato a set-
tembre, una ulteriore decelerazione dei prezzi nella parte finale dell'anno ed il rag-
giungimento dell'obiettivo di inflazione programmato.

Nella media dell'anno, la variazione dei prezzi al consumo misurata dall'indice
per le famiglie di operai ed impiegati (F.O.1.) ha registrato una variazione dell'1,8
per cento. Lievemente superiore & risultata, invece, la dinamica dell'indice dei prez-
zi al consumo per l'intera collettivita nazionale (P.C.N.), anche se gli andamenti
degli ultimi mesi confermano il trend riflessivo evidenziato dall'indice famiglie
operai-impiegati.

1l rallentamento dell'inflazione nel corso del 1998, comune peraitro alle prin-
cipali economie dei Paesi industrializzati, non ha tuttavia consentito all'Italia una
piena convergenza con i principali partner europei.

Mwwm’r ¥ 1998 vonazion e }
{b) Dal mese o gensmaic 1998 PISTAT nom skabora pi fole indice.
{c] Alnetto dei tabacehi. ... e

Nonostante i positivi risultati registrati nei dati tendenziali di fine anno, I'in-
dice armonizzato dei prezzi al consumo (P.C.A.) mostra per I'Italia in media d'an-
no un ampliamento del differenziale nei confronti sia della media degli undici Paesi
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UE che di Germania e Francia: nel 1998 il differenziale si & situato in media ri-
spettivamente su 0,9, I,3 € I,4 punti percentuali, contro differenziali medi nel
1997 pari a 0,3, 0,4 € 0,6 punti percentuali. Tuttavia, come indicato a settembre,
depurati degli effetti della manovra IVA di ottobre 1997, i differenziali del 1998
si riducono su livelli in linea con quelli registrati l'anno precedente.

vali tendenzicl)

0 il Geania < semeane Froncio s UE}

La tendenza al rallentamento rilevata dai prezzi al consumo nel corso del 1998
¢ da ricollegare alle dinamiche contenute registrate nei primi stadi della formazio-
ne dei prezzi. In effetti, & proseguito anche negli ultimi mesi dell'anno il #rend di-
scendente dei prezzi alla produzione, che risentono in particolare degli andamenti
favorevoli dei prezzi delle materie prime e dei prodotti energetici. La caduta delle
quotazioni delle materie prime non energetiche (-12 per cento circa in dollari) ha
interessato in misura maggiore i prezzi alla produzione dei beni intermedi.

Figura 6.2 INDICI DE{ PREZZ] {vcria

| PRODUZIONE prod indue.  ~¥— INDICENJ.C. Heon babaxch)

Anche dal lato dei costi e margini permangono le indicazioni positive gia rileva-
te a settembre: i dati relativi al terzo trimestre del 1998 confermano la flessione del
costo del lavoro per unita di prodotto, soprattutto nell'industria in senso stretto, men-
tre permangono ancora delle rigidita nel settore dei servizi destinabili alla vendira.
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In particolare, la dinamica sostenuta dei prezzi al consumo dei servizi privati
(2,6 per cento), che ha contribuito per circa un terzo alla variazione complessiva
dell'indice dei prezzi al consumo, & da ricollegare alla bassa produttiviti e ad una
peculiare combinazione di fattori produttivi, pit intensa nell'utilizzo del fattore la-
voro e meno nell'impiego di beni capitali e materie prime. A ¢id si aggiunga la
maggiore incidenza degli effetti della manovra IVA 1997 in tale settore. Di parti-
colare evidenza & la dinamica registrata dagli affitti (+5,2 per cento rispetto al
1997) e soprattutto dall'assicurazione R.C. auto (+15,6 per cento rispetto al 1997)
che, dopo la liberalizzazione avvenuta nel 1994, ha registrato incrementi signifi-
cativi e molto superiori al tasso di inflazione, manifestando limiti nella concorren-
zialita del mercato.

3 PREZZI AL CONSUMO INTERA COLLE

I beni e servizi "controllati® hanno mostrato, invece, un andamento inferiore al-
I'indice generale dei prezzi al consumo. In linea con quanto indicato nella Relazione
Previsionale e Programmatica dello scorso settembre, l'incremento in media d'an-
no si & attestaro sull'1,5 per cento; tuttavia, al netto della componente "medicina-
li della Fascia C" (farmaci a prezzo libero), tale risultato si ridimensiona all'1,1 per
cento.

L'esigenza di sottolineare gli effetti della revisione del metodo di determina-
zione dei prezzi dei medicinali a carico del Servizio Sanitario Nazionale (fasce "A"
e "B") ha reso necessario effettuare una disaggregazione per fasce, coerente con l'in-
dice della voce "medicinali" che I'ISTAT dal 1995 elabora complessivamente.

Tovolo 6.2 LA VOCE DE! MEDICINALI NEL PANIERE DEI PREZZI CONTROLLATI (voriczoni mezie

anue)
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L'esclusione dei farmaci a prezzo "libero" ridimensiona poi in modo non mar-
ginale (da 0,19 a 0,13 punti percentuali) il contributo del complesso dei "control-
lati" alla crescita dei prezzi al consumo nel 1998.

Rispetto a quanto indicato a settembre, le modificazioni pid importanti che
hanno interessato il paniere "controllati" riguardano essenzialmente la riduzione
del gas di erogazione in misura pil accentuara rispetto alle previsioni, che ha com-
pensato l'aumento dei voli aerei e dei trasporti in ambito locale (extraurbani e au-
to pubbliche).

Per l'acqua potabile, il maggiore aumento registrato in media d'anno, ma so-
prattutto 'effetto di trascinamento pit elevato che si eredita per il 1999, risento-
no principalmente della variazione intervenuta a novembre (3,5 per cento ricolle-
gabile all'introduzione del canone di depurazione a 500 lire/mc nella citea di
Palermo). Al netto di questa componente, il trascinamento al 1999 si ridimensio-
na dal 4,4 per cento all'1 4 per cento.
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Un contriburto positivo al rallentamento dell'inflazione nel 1998 & venuto an-
che dai prezzx dei prodotti petroliferi (sorvegliati dal 1991 € definitivamente libe-

ralizzati dal 1° maggio 1994).

¢ awddla ;eta i dt:mbuztane dez mrbummz, legato alle novita intro-
]  ded 1998. E‘ m‘msa ' fam, la dq“ mzmrze da parte dei
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PREZZI INDUSTRIALI DEI PRODOTTI PETROLIFERI
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6.2 Le previsioni per il 1999

La spinta disinflattiva, derivante da componenti internazionali ed interne, & at-
tesa proseguire anche nel 1999. Alla stabilita dei prezzi delle materie prime sui bas-
si livelli raggiunti a fine anno, dovrebbe aggiungersi anche la moderazione del co-
sto del lavoro, per effetto della dinamica retributiva contenuta e degli sgravi con-
tributivi previsti dal Collegato alla Legge Finanziaria per il 1999 e dal "Patto
Sociale per lo sviluppo e 'occupazione".

Questa tendenza e i margini determinati dall'effecto di trascinamento eredita-
to dal 1998 dovrebbero consentire, nonostante i possibili aumenti legati alla "car-
bon tax" nonché ad alcune voci tariffarie, il raggiungimento di un obiettivo di in-
flazione per il 1999 dell'1,3 per cento.

Un obiettivo pidt ambizioso rispetto all’'1,5 per cento indicato in precedenza &
richiesto anche dall'esigenza di una maggiore convergenza con i nostri partner
europei. In coerenza con tale obiettivo, gli aumenti tariffari comunque necessari nel
settore dei servizi pubblici dovranno coniugarsi con una sempre maggiore concor-
renzialitd dei mercati di riferimento. La concorrenza rappresenta, infatti, lo stru-
mento piu efficace per raggiungere l'efficienza e per la continuazione del processo
di convergenza verso standard europei. I processi di liberalizzazione che, comunque,
devono continuare ad essere oggetto di un'attenta vigilanza da parte delle Autorita
di settore devono individuare soluzioni regolamentari che concilino I'apertura alla
concorrenza ¢on il rispetto degli obblighi del servizio universale.
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In relazione al contributo della politica tariffaria al conseguimento dell'obiet-
tivo prezzi per il 1999, sono da considerare gli aumenti, in parte gia disposti ad
inizio d'anno, in alcuni settori.

Nel settore elettrico, la minore spesa per le famiglie derivante dalle riduzioni
tariffarie di inizio d'anno (stimate mediamente in -5 per cento) verra solo in misu-
ra marginale ridimensionata da un aumento della componente fiscale (per effetto
della "carbon tax"). In effetti, I'Autorita di settore ha disposto, da un lato, di trasla-
re pienamente all'utenza le riduzioni registrate a fine 1998 dai prezzi dei combu-
stibili e, dall'altro, ha rivisto la struttura dei sovrapprezzi. In prospettiva, i prezzi
dell'energia dovrebbero risentire positivamente anche della liberalizzazione del
mercato (Decreto legislativo che recepisce la Direttiva 92/96/CE).

Per il gas di erogazione, gli aumenti ricollegabili all'introduzione della "carbon
tax" sono stati in parte compensati dalla riduzione di 7 lire/mc disposta a gennaio.
In corso d'anno & prevedibile una sostanziale stabilita dei prezzi.

Per i pedaggi autostradali, dal 1° gennaio ha operato un aumento medio del 3
per cento circa nelle tratte gestite da Autostrade S.p.A. Aumenti, anche se in mi-
sura pil contenuta, nelle tratte gestite dalle altre Societa sono ipotizzabili nella se-
conda parte dell'anno a seguito dell'entrata in vigore delle nuove convenzioni.

Per il canone RAI-TV nel 1999 non si prevedono ulteriori modifiche oltre l'au-
mento del 2,5 per cento disposto con decorrenza 1° gennaio.

Per le tariffe telefoniche, il ribilanciamento tariffario deciso per il 1999
dall'Autorita di settore (Delibera n. 85 del 22 dicembre 1998) non dovrebbe ri-
flettersi in misura significativa sulla spesa complessiva delle famiglie. In effetti,
'aumento (lire 500) del canone mensile con decorrenza da marzo dovrebbe trova-
re in parte compensazione nella minore spesa per traffico (dell'ordine del 2 per cen-
to) a seguito della riduzione delle tariffe interurbane ed internazionali, entrate in
vigore da gennaio 1999. Gli effetti positivi della concorrenza, anche se & da pit par-
ti auspicata una maggiore trasparenza delle tariffe applicate, dovrebbero esplicarsi
maggiormente dopo la completa liberalizzazione anche della telefonia fissa a de-
correre dal 1° luglio 1999.

Per le Poste, gli squilibri gestionali ancora esistenti determinano un aumento’
degli oneri a carico della finanza pubblica per il 1999 (2.100 miliardi circa contro
i 1.229 miliardi del 1998). Il contratto di programma, attualmente in via di defi-
nizione, dovra pertanto prevedere un miglioramento significativo del servizio of-
ferto che consenta, anche attraverso l'introduzione di servizi innovativi (corriere
prioritario), un recupero della domanda e, per questa via, un aumento dei ricavi ta-
riffari. La separazione tra servizi postali, rete territoriale e servizi finanziari, previ-
sta dal Piano di impresa, rendera piu agevole I'adozione di un sistema di contabi-
litd separate ai fini di una corretta applicazione del price-cap.

Per le Ferrovie, il peggioramento del disavanzo registrato nel 1998 nonché gli
oneri ancora elevati che permangono a carico del bilancio dello Stato per il 1999,
renderanno necessaria una revisione delle tariffe in corso d'anno che dovra comun-
que essere accompagnata da un miglioramento della qualita del servizio reso.
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Per l'acqua potabile la trasformazione del canone di depurazione in tariffa ope-
rante dal 1999, pur se avra degli effetti sulla spesa finale per 'utenza in conseguenza
dell'applicazione dell'IVA anche a questa componente, renderd pil incisive le de-
terminazioni tariffarie adottate dal CIPE in via transitoria, mirando sempre di piu
ad una integrazione del ciclo dell'acqua in un'unica gestione e alla riduzione dei co-
sti derivante dal conferimento alle gestioni di una dimensione di ambito ottimale,
in linea con quanto previsto dalla legge "Galli" (legge n. 36 del 1994). Va in que-
stadirezione il recente provvedimentodi ristrutturazione dell' Acquedotto Pugliese,
che ne prevede la trasformazione da azienda pubblica in societa per azioni.






