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INTRODUZIONE

La presente relazione € stata redatta ai sensi del comma 1-bis dell’art. 4 del de-
creto-legge n. 18 del 14 febbraio 2016, introdotto dall’art. 21, comma 1-bis del
decreto-legge n. 22 del 25 marzo 2019, convertito, con modificazioni, dalla legge
20 maggio 2019, n.41.

Secondo tale previsione normativa, il Ministero dell’economia e delle finanze (MEF)
redige, entro il 30 giugno di ogni anno, e trasmette alle Camere una relazione con-
tenente i dati relativi all’andamento delle operazioni assistite dalla garanzia dello
Stato GACS e gli obiettivi di performance collegati, tra cui, in particolare i dati
relativi a cedente, cessionaria-societa veicolo (SPV), prestatore di servizi (“servi-
cer”), valore al lordo delle rettifiche di valore (“Gross Book Value” o “GBV”) dei
crediti oggetto di cessione, valore netto di cessione, valore nominale dei Titoli
emessi, valore nominale dei Titoli senior emessi assistiti da garanzia pubblica ed,
infine, valore nominale dei Titoli senior assistiti da garanzia pubblica residui al 31
dicembre.

| dati illustrati nella presente relazione sono stati forniti da Consap S.p.A., gestore
dell’intervento GACS ai sensi dell’art. 13 del citato decreto-legge n. 18/2016.

Alla data del 27 maggio 2021, data di scadenza di operativita della GACS di cui alla
decisione della Commissione europea (Decisione n. C(2019) 3925 final del 27 maggio
2019), non sono pervenute richieste di escussione della garanzia per capitale o in-
teressi da parte dei detentori dei titoli senior.
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PREMESSE

Lo strumento della Garanzia sulla cartolarizzazione delle sofferenze (GACS) é stato
introdotto nell’ordinamento italiano con il Capo Il del decreto-legge 14 febbraio
2016, n. 18, convertito, con modificazioni, dalla legge 8 aprile 2016, n. 49, (cd.
“decreto GACS”) - a seguito di apposita approvazione della Commissione europea
(C (2016)873 final del 10 febbraio 2016) - al fine di agevolare lo smobilizzo dei
crediti in sofferenza (“non performing loans” o "NPLs") presenti nei bilanci delle
banche e degli intermediari finanziari aventi sede legale in Italia.

A tal fine, il Ministero dell’economia e delle finanze & stato autorizzato per un pe-
riodo di 18 mesi, prorogabile fino a un massimo di ulteriori 18 mesi previa approva-
zione da parte della Commissione europea, a concedere la garanzia dello Stato sui
titoli senior emessi nell’ambito delle operazioni di cartolarizzazione di cui all’art.
1 della legge n. 130 del 1999 aventi come sottostanti crediti classificati come “sof-
ferenze”, compresi i crediti derivanti da contratti di leasing, di banche e interme-
diari finanziari iscritti all’albo di cui all’art. 106 del Testo Unico Bancario, aventi
sede legale in Italia (“societa cedenti”).

Le disposizioni di attuazione del Capo Il del decreto GACS sono state emanate con
decreto del Ministro dell’economia e delle finanze 3 agosto 2016, in conformita al
disposto di cui all’art. 13 del decreto GACS.

Decorso il periodo iniziale di 18 mesi, a seguito del parere positivo della Commis-
sione europea (Decisioni n. C(2017/N)6050 final del 6 settembre 2017 e C
(2018)5749 final del 31 agosto 2018), con due successivi decreti del Ministro
dell’economia e delle finanze, rispettivamente del 21 novembre 2017 e del 10 ot-
tobre 2018, lo schema di garanzia della GACS é stato esteso sino al 6 marzo 2019.
Al termine di tale ultimo periodo di operativita della GACS, al fine di rafforzare
ulteriormente la stabilita del sistema bancario nel suo complesso, sostenendo,
senza soluzione di continuita, il processo di progressiva riduzione della consistenza
dei crediti in sofferenza presenti nei bilanci bancari, con il Capo Ill del decreto-
legge 25 marzo 2019, n. 22, convertito, con modificazioni, dalla legge 20 maggio
2019, n. 41, il meccanismo della GACS e stata rinnovato per ulteriori 24 mesi a
decorrere dalla data della positiva decisione della Commissione europea (Decisione
n. C(2019) 3925 final del 27 maggio 2019), prolungabile per altri 12 mesi previo
parere positivo della Commissione europea (art. 20).

Tale decreto-legge ha apportato numerose modifiche allo schema di funzionamento
della garanzia pubblica gia disciplinato dal Capo Il del decreto GACS (art. 21), volte,
in particolare, a rafforzare le tutele dello Stato garante e ad incrementare le misure
di monitoraggio delle operazioni ammesse alla GACS, prevedendo la possibilita di
integrare la disciplina di attuazione dello schema di garanzia adottata con il citato
decreto 3 agosto 2016 (art. 22). Tale aggiornamento € intervenuto con decreto del
Ministro dell’economia e delle finanze del 14 ottobre 2019 (cd. “decreto attuativo
MEF 2019”) - anche al fine di rafforzare il presidio dei rischi garantiti dallo Stato e
le attivita di monitoraggio, ivi comprese quelle sull’evoluzione dei recuperi effettivi
rispetto a quelli inizialmente previsti.
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Inoltre, l’articolo 9 del decreto-legge n.18/2016, che individua il corrispettivo della
garanzia dello Stato, definendone la relativa metodologia, fa riferimento a tre Pa-
nieri CDS (“credit default swap”) riferiti a emittenti italiani come individuati dal
medesimo decreto-legge, (e da ultimo aggiornati con decreto ministeriale del 20
maggio 2020), prevedendo che la composizione dei detti Panieri sia aggiornata an-
che in caso di proroga del periodo di concessione della garanzia dello Stato (comma
2), ed autorizzando, altresi, il Ministro dell'economia e delle finanze, con decreto,
a variare i criteri di calcolo, la misura delle commissioni e la fonte di dati per il
calcolo del corrispettivo, in conformita alle decisioni della Commissione europea
(comma 4).In considerazione della predetta scadenza di operativita della GACS alla
data del 27 maggio 2021 di cui alla decisione della Commissione europea (Decisione
n. C(2019) 3925 final del 27 maggio 2019), e stata notificata alla Commissione eu-
ropea una proposta di proroga dello Schema di ulteriori 12 mesi.

Con Decisione n. 4149 final (Case SA.62880-2021/N - Italy) del 14 giugno 2021, la
Commissione europea ha confermato che la misura non costituisce aiuto di Stato ai
sensi della normativa UE di riferimento e non ha sollevato obiezioni circa il prolun-
gamento dello Schema.

In particolare, la Commissione europea ha avvalorato essenzialmente lo Schema gia
delineato dalla citata normativa nazionale e dalla precedente Decisione CE del 27
maggio 2019, con alcune limitate modifiche volte ad assicurare che il corrispettivo
si mantenga a livelli di mercato e lo Schema non configuri aiuto di Stato, riguar-
danti: i) ’aggiornamento della composizione dei Panieri CDS, volto a riflettere i
cambiamenti nel rating delle emittenti incluse nei Panieri stessi (in particolare,
l’esclusione di UBI Banca S.p.A. dal Paniere n.1; ii) la variazione del tasso di sconto
utilizzato per il calcolo del corrispettivo della garanzia, che viene modificato da
2.75% a 1.5% (considerato dalla CE un tasso che un operatore di mercato accette-
rebbe come un indicatore adeguato per il tasso di sconto applicabile), con conse-
guente rimodulazione delle maggiorazioni al corrispettivo calcolate sulla base del
predetto tasso.

In linea con la citata Decisione CE del 14 giugno 2021, con decreto del Ministro
dell’economia e delle finanze del 15 luglio 2021 e stato esteso ai sensi dell’art. 20,
comma 2 del decreto-legge n. 22/2019 il periodo di operativita della GACS per do-
dici mesi dalla predetta Decisione nonché, ai sensi del citato articolo 9, del decreto-
legge n. 18/2016, per le operazioni presentate nel periodo di operativita della pre-
detta proroga, ad aggiornare la composizione dei Panieri CDS e a modificare il tasso
di sconto e le maggiorazioni al corrispettivo.

Il Ministero dell’economia e delle finanze incarica, su indicazione della Commissione
europea, uno o pill soggetti qualificati indipendenti (Monitoring Trustee) per il mo-
nitoraggio della conformita del rilascio della garanzia a quanto previsto dalla nor-
mativa GACS e dalle diverse decisioni della Commissione europea.
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ELEMENTI ESSENZIALI DELLO SCHEMA DELLA GACS

Lo schema della GACS prevede che il Ministero dell’economia e delle finanze sia
autorizzato a concedere con decreto, su istanza delle societa cedenti, la garanzia
dello Stato sui titoli senior emessi nell’ambito di operazioni di cartolarizzazione
effettuate ai sensi della legge 30 aprile 1999 n. 130 aventi gli specifici requisiti di
struttura previsti dallo stesso decreto GACS e dalla richiamata disciplina attuativa,
a fronte del pagamento di un corrispettivo annuo, calcolato come percentuale an-
nua sull’ammontare garantito e determinato a condizioni di mercato, secondo la
metodologia di cui all’art. 9 del decreto GACS, come modificato dal decreto-legge
25 marzo 2019 n. 22, al fine di non configurare aiuti di Stato.

Tale corrispettivo, calcolato sul valore nominale residuo dei titoli senior ad ogni
periodo di maturazione degli interessi, si basa su tre panieri costituiti da contratti
swap sul default di singole societa quotate (credit default swap - CDS), a cui &
assegnata una valutazione del merito di credito (rating), da una agenzia esterna
preposta a tal fine (ECAI), mai inferiore all’Investment Grade (BBB); il rating asse-
gnato ai titoli senior per i quali e richiesta la garanzia determina il paniere utilizzato
ai fini del calcolo.

Per i primi tre anni, il calcolo € pari alla media semplice dei prezzi dei singoli CDS
a tre anni, per il quarto ed il quinto anno alla media semplice dei prezzi a cinque
anni e per gli anni successivi, alla media semplice dei prezzi a sette anni. A partire
dal quarto anno il corrispettivo annuo della garanzia € maggiorato di una compo-
nente aggiuntiva parametrata al tasso di sconto definito nella normativa vigente.
La composizione dei panieri di titoli presi in considerazione per il calcolo del prezzo
e aggiornata con decreto del Ministero dell’economia e delle finanze, previa appro-
vazione della Commissione europea, in considerazione delle variazioni del rating
delle societa gia presenti nei panieri. Inoltre, il Ministero dell’economia delle fi-
nanze, con decreto 20 maggio 2020, ha provveduto ai sensi dell’art. 9 comma 2 del
decreto GACS, ad aggiornare la composizione dei Panieri CDS, decorsi 12 mesi
dall’entrata in vigore del decreto legge n. 22/2019, a causa del downgrade del ra-
ting, sotto il livello dell’investment grade, di Atlantia S.p.A..

In breve, la societa cedente (“Originator”), cede i crediti pecuniari qualificati in
sofferenza per un importo non superiore al loro valore netto di bilancio (pari al loro
valore lordo al netto delle rettifiche) ad una societa veicolo ("SPV") che, a seguito
dell’acquisto, emette titoli asset-backed security (“ABS”) di classi diverse, senior,
junior ed eventualmente mezzanine caratterizzate da differenti priorita di paga-
mento del citato decreto GACS (art. 7).

In particolare, i titoli senior emessi con interessi a tasso variabile, sono meno ri-
schiosi in quanto liquidati prioritariamente rispetto alle altre tranche di titoli
emessi.

| titoli mezzanine, eventualmente emessi, sono titoli con remunerazione a tasso
variabile e con pagamento degli interessi successivo al pagamento degli interessi
dei titoli senior. Il capitale e rimborsato solo successivamente a quello dei titoli
senior.
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| titoli junior rappresentano la classe maggiormente subordinata, il cui rimborso del
capitale ed il pagamento degli interessi & corrisposto solamente dopo il completo
rimborso del capitale dei titoli delle altre classi.

Il rimborso del capitale dei titoli senior e quello dei titoli mezzanine, prima della
data di scadenza, e parametrato ai flussi di cassa derivanti dai recuperi e dagli
incassi realizzati in relazione al portafoglio dei crediti ceduti, al netto di tutti i costi
relativi all’attivita di recupero e di incasso.

La garanzia GACS opera limitatamente ai titoli senior e diviene efficace solo quando
la societa cedente abbia trasferito a titolo oneroso almeno il 50% piu 1 dei titoli
junior e, in ogni caso, un ammontare dei titoli junior e di eventuali titoli mezzanine,
che consenta la eliminazione contabile dei crediti oggetto dell’operazione di carto-
larizzazione dal bilancio della societa cedente (c.d. “derecognition”).

La garanzia viene rilasciata anche nel caso in cui la derecognition non sia ancora
avvenuta e, in tal caso, la garanzia decorrera dall’avvenuta derecognition che dovra
realizzarsi entro 12 mesi dall’adozione del decreto di concessione, pena la deca-
denza dal beneficio della garanzia stessa (art. 8, comma 1 del decreto GACS).

La GACS - incondizionata, irrevocabile e a prima richiesta - puo essere escussa dai
detentori dei titoli senior per il mancato pagamento delle somme dovute per capi-
tale e interessi, alle condizioni e termini di cui all’art. 11 del decreto GACS.

Per I’attuazione dell’intervento della GACS e stato istituito un apposito Fondo (cd.
Fondo GACS) presso il Ministero dell’economia e delle finanze, con una dotazione
iniziale di 120 milioni di euro per ’anno 2016, ulteriormente alimentato dai corri-
spettivi annui delle garanzie di volta in volta concesse; la dotazione iniziale del
Fondo e stata incrementata di 100 milioni di euro per l’anno 2019 ai sensi dell’art.
23 del decreto-legge n. 22/2019.

In ottemperanza all’art. 13 del decreto GACS, la gestione del predetto Fondo é stata
affidata a Consap S.p.A. con il decreto del Ministro dell’economia e delle finanze 3
agosto 2016.

Il decreto-legge 25 marzo 2019, n. 22, ha modificato il livello di rating necessario
per i titoli senior al fine del rilascio della garanzia, variando nel contempo i para-
metri per il calcolo del corrispettivo per la remunerazione della garanzia. E stata,
inoltre, introdotta la postergazione degli interessi mezzanine e delle somme dovute
ai soggetti prestatori di servizi, nei casi di performance inadeguata nella riscossione
dei crediti ceduti nonché la sostituzione del soggetto incaricato del recupero dei
crediti (“servicer”).

Nello specifico, il sopra citato decreto-legge ha previsto che: (i) il soggetto incari-
cato della riscossione dei crediti sia sostituito, successivamente alla escussione
della garanzia, qualora il rapporto tra gli incassi netti cumulati e gli incassi netti
attesi in base al piano di recupero risulti inferiore al 100% per due date consecutive
di pagamento degli interessi e che nessuna penale o indennizzo siano dovuti al sog-
getto sostituito (art. 21, comma 1); (ii) qualora ad una data di pagamento degli
interessi sui titoli mezzanine il rapporto tra gli incassi netti cumulati e gli incassi
netti attesi in base al business plan dell’operazione vagliato dall’agenzia di rating
risulti inferiore al 90%, gli interessi sui titoli mezzanine, riferiti a quella data di
pagamento, siano differiti all’avvenuto integrale rimborso del capitale dei titoli se-
nior ovvero alla data di pagamento in cui il suddetto rapporto risulti superiore al
100% (art. 21 comma 3); (iii) le somme dovute ai prestatori di servizi sono, in tutto
o in parte, condizionate ad obiettivi di performance nella riscossione o recupero in
relazione al portafoglio di crediti ceduti; in ogni caso, qualora ad una data di paga-
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ELEMENTI ESSENZIALI DELLO SCHEMA DELLA GACS

mento delle suddette somme dovute ai prestatori di servizio, il rapporto tra gli in-
cassi netti cumulati e gli incassi netti attesi in base al business plan risulti inferiore
al 90%, i pagamenti di tali somme, condizionati ad obiettivi di performance, sono
differiti per la parte che rappresenta un ammontare non inferiore al 20% dei paga-
menti complessivi, fino alla data di completo rimborso del capitale dei titoli senior
ovvero alla data in cui il suddetto rapporto risulti superiore al 100% (art. 21 comma
4).

Con il decreto attuativo MEF 2019 e stata, tra l’altro, regolamentata l’attivita di
trasmissione da parte dei servicer dei dati relativi all’andamento delle attivita di
riscossione ai fini del monitoraggio introducendo, a tal fine, un nuovo art. 7 bis
(rubricato “Monitoraggio”) al decreto del Ministero dell’economia e delle finanze
del 3 agosto 2016.

In particolare, ’articolo 7 bis ha previsto che “1. Il soggetto incaricato della riscos-
sione dei crediti (servicer) fornisce i dati relativi al monitoraggio sull’andamento
delle operazioni tramite la piattaforma informatica messa a disposizione dal Ge-
store e con la frequenza, almeno trimestrale, da questi comunicata. (...). | dati
richiesti e la loro frequenza possono essere modificati o integrati, anche con rife-
rimento ad una specifica operazione, previa comunicazione del Gestore ai soggetti
interessati con un anticipo di almeno 30 giorni rispetto alla scadenza. 2. In caso di
omessa, incompleta o ritardata trasmissione dei dati senza giustificato motivo, ov-
vero laddove dagli stessi emergano situazioni di criticita, il Ministero, anche su
segnalazione del Gestore, provvede a darne informazione all’autorita di vigilanza
competente.”.

| dati necessari all’attivita di monitoraggio della performance dei servicer sono in-
dicati nella tabella denominata “Monitoring Tool” allegata al sopracitato decreto
attuativo MEF 2019.

Il Monitoring Tool e strutturato in tre sezioni che riepilogano rispettivamente i dati
rappresentativi dell’operazione, l’andamento delle diverse classi dei titoli emessi e
’andamento dell’attivita di recupero dei crediti da parte del servicer.

In particolare il servicer, nella prima sezione, comunica i dati del valore lordo
iscritto a bilancio dei crediti da cartolarizzare (original GBV cut-off) ed il prezzo al
quale sono stati ceduti i crediti alla SPV (NPLs portfolio price).

Nella seconda sezione comunica, per i titoli senior garantiti, il capitale in essere ed
i rimborsi effettuati per ciascuna data di pagamento indicata nei contratti di carto-
larizzazione e, per i titoli mezzanine e junior, il valore di emissione e gli interessi
maturati e non pagati a tali date.

Nella terza, comunica I’ammontare effettivo dei recuperi (Gross Disposal Proceeds),
le spese legali (Legal Procedure costs) e le remunerazioni a favore dei servicer (Ser-
vicing Fees) connesse all’attivita di recupero, nonché ’ammontare atteso per cia-
scuna delle suddette voci come previsto nel Business Plan vagliato dall'agenzia
esterna di valutazione del merito creditizio.

La performance dei servicer e pertanto calcolata sulla base di tali dati confrontando
i valori cumulati dei recuperi effettivi, al netto delle spese legali e delle remune-
razioni dei servicer, con quelli cumulati netti attesi.

Per la trasmissione trimestrale dei dati, Consap, nella qualita di Gestore, ha messo
a disposizione dei servicer, |a Virtual Data Room (VDR GACS), piattaforma informa-
tica gia utilizzata dalle banche in sede di presentazione dell’istanza per la conces-
sione della garanzia, utile alla condivisione dei documenti tra tutti i soggetti coin-
volti nelle cartolarizzazioni (MEF, Soggetto Indipendente, societa cedente, Consap,
ecc.).
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PROGETTO GARANZIE DELLO STATO

Nell’ambito dell’attivita di monitoraggio delle operazioni ammesse alla garanzia
dello Stato, il Ministero dell’economia e delle finanze da circa un anno, ha incari-
cato un gruppo di lavoro che collabora con il Gestore per la creazione di un modello
integrato di valutazione del portafoglio delle garanzie di Stato, assicurando un pre-
sidio di carattere tecnico specialistico volto ad una proficua e maggiore pondera-
zione dei rischi assunti con la GACS.

Da detta collaborazione, si e ravvisata la necessita di chiedere ai servicer, oltre i
dati previsti dal Decreto MEF 14 ottobre 2019 riepilogati nel Monitoring Tool alle-
gato, informazioni aggiuntive inerenti i business plan e le remunerazioni ai servicer
ed ai noteholders, la cui condivisione & prevista, a decorrere da luglio 2021, attra-
verso la Virtual Data Room dedicata all’iniziativa (VDR GACS).

| provvedimenti assunti nel corso dei primi mesi del 2020 quali, fra gli altri, quelli
relativi alla sospensione dei termini e delle attivita giudiziarie, al fine di contrastare
l’aumento della curva epidemiologica Covid-19, hanno prodotto ritardi nelle proce-
dure di recupero giudiziario gia intentato, o che si accingevano ad avviare, dai ser-
vicer.

Con l’art 32 del decreto-legge n. 34/2020 (cd. “decreto Rilancio”) € stata introdotta
la possibilita di una temporanea disapplicazione del meccanismo di subordinazione
e differimento dei pagamenti dovuti ai servicer, condizionati ad obiettivi di perfor-
mance, come previsto al comma 1-bis dell’art 7 del decreto GACS.

Nello specifico il succitato art. 32 autorizza il Ministero dell’economia e delle fi-
nanze, su istanza motivata della societa cessionaria e previa istruttoria di Consap,
ad acconsentire alle modifiche del regolamento titoli o dei contratti delle opera-
zioni di cartolarizzazione, gia ammesse o che saranno ammesse alla GACS, secondo
il nuovo schema introdotto dall’art. 20 del decreto-legge n. 22/2019, finalizzate
alla temporanea disapplicazione, per una o pil date di pagamento intercorrenti tra
il 19 maggio 2020 e il 31 luglio 2021, del meccanismo di subordinazione e di differi-
mento dei pagamenti dovuti ai servicer.

Tali modifiche non devono, pero, comportare un peggioramento del rating dei titoli
senior e devono essere motivate dal rallentamento dell’attivita di recupero in con-
seguenza delle misure normative introdotte per far fronte all’emergenza epidemio-
logica. Al riguardo, si fa presente che alla data del 27 maggio 2021 non € pervenuta
alcuna richiesta di sospensione ai sensi del predetto articolo 32 del decreto Rilancio.
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STATO DELLE OPERAZIONI ASSISTITE DALLA GACS AL
31 DICEMBRE 2020

Dall’introduzione nell’ordinamento italiano dello schema di garanzia GACS sino al
31 dicembre 2020 risultano ammesse al beneficio della garanzia dello Stato 27
operazioni di cartolarizzazione, di cui 17 su istanze multioriginator, che hanno ri-
guardato crediti in sofferenza per un valore complessivo lordo pari a circa euro 73,6
miliardi a cui corrisponde un valore netto di cessione agli Special Purpose Vehicles
(SPV) pari a circa euro 19,2 miliardi a fronte del quale sono stati emessi titoli per
un valore nominale complessivo di circa 17,7 miliardi.

A fronte di tali crediti sono stati emessi circa euro 14,4 miliardi di titoli senior
garantiti dallo Stato che, a seguito dei rimborsi di capitale effettuati fino al 31
dicembre 2020, si sono ridotti a circa euro 10,4 miliardi.

Di seguito lo schema riepilogativo al 31 dicembre 2020 suddiviso per periodo di va-
lidita della normativa.

- Valore nominale e &
Periodo di validita | Numero operazioni | ,. .. ; . | Garantito in essere
titoli senior emessi
v

g::::ﬁ ::::tewx? 18/2016 oD;/lo;‘X?)Zl/;OM > i 35000000 SIS
S

tliecr;?tl(:"ﬁ:;eznluixovembre 2017 OD:/lO(;%?)QI/SZOU 5 e i AR L) ' 3070032100
3 3

it e ‘ 3267733000 2.608866.024
Decreto Legge n. 22/2019 ;),;/10252?)52/12019 A 6 2.628.000.000 2.192.835.650

ol oL 570,000 10.396.170.155

Nel primo periodo di operativita dello strumento GACS, durato 18 mesi, il MEF ha
concesso la garanzia sui titoli senior per valore nominale complessivo di circa euro
0,9 miliardi a fronte di 3 istanze.
Nel periodo del primo prolungamento di operativita, durato 12 mesi, il MEF ha con-
cesso la garanzia sui titoli senior per un valore nominale complessivo di circa euro
7,6 miliardi a fronte di 12 istanze presentate.
Nel periodo del secondo prolungamento di operativita, durato 6 mesi (fino al 6
marzo 2019), il MEF ha concesso la garanzia sui titoli senior per un valore nominale
complessivo di circa euro 3,3 miliardi a fronte di 6 istanze presentate.
Nel successivo periodo di operativita in base al decreto-legge n. 22/2019, dal 27
maggio 2019 fino al 31 dicembre 2020, il MEF ha concesso la garanzia sui titoli senior
per un valore nominale di circa euro 2,6 miliardi a fronte di 6 istanze presentate.
La tabella di seguito riepiloga, per ciascuna istanza presentata, le seguenti infor-
mazioni/dati alla data del 31 dicembre 2020:

- Societa cedente/i;
Societa cessionaria (SPV);
Servicer;
GBV (Gross Book Value dei crediti al lordo delle rettifiche di valore);
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SULLA CARTOLARIZZAZIONE DELLE SOFFERENZE (GACS) E SUGLI OBIETTIVI DI PERFORMANCE COLLEGATI

- Valore netto di cessione;

- Valore nominale dei titoli emessi;

- Valore nominale dei titoli senior emessi assistiti da garanzia pubblica;

- Garantito in essere (valore nominale dei titoli senior assistiti da garanzia
pubblica residui al 31 dicembre 2020);

- Corrispettivo versato dalla SPV;

- Pool Factor titoli senior (garantito/emesso): rapporto tra il valore attuale
dei titoli senior garantiti e il valore dei titoli senior inizialmente emessi).

Vi e tho v
R alore netto i | Valore nomi A o p—
g cessinne delt 8 dalla § (garantito/emesso)
divalore

BANCA POPOLARE DI BARI 3
1 SCpA. POECOLARE EARLS "ERELIOS CREDIT €479889367 € 148281693 €150535000  €126500000 TON0S211658  €76.712.447 €4566.531 61%
NPLS 2016 S.r.l SERVICES S.p.A.
decorrenza granzia 25012017
GRUPPO BANCA CARIGE
(CARIGE SPA + BANCA CESARE BRISCA PRELIOS CREDIT
2 PONTI S.p.A + BANCA MONTI DI SECURITISATION €961.084.448 €1375310.150 €309.700.000 €267.400000  TI0005274599 € 149.399.957 €6.754.546 6%
I’ N SERVICING Sp.A
LUCCA Sp.4) sl
decorrenza garanzia 09/082017
CREDITO VALTELLINESE S.pA +
3 CREDITO SICILIANO S.p.A. ﬂRON[? REL20178 (QHR VD) .\b\’STER € 1.368.077.665 €531.088.593 € 526.500.000 €464.000.000  ITO005275356  €297.617.020 € 11.069.246 64%
sl SERVICES SpA.
decorrenza garanzia 11082017
UNICREDITS. MNG'T
(g i SECURITISATION ~ DoBark SpA €5376000000 590222581  €769951000  €650.000000 [TU00S277311  €250295.500 €6243.129 9%
decorrenza garamia 2071272017 it
BANCA POPOLARE DI BARI SCpA
E CASSA RISPARMIO ORVIETO POPOLARE BARI PRELIOS CREDIT S f,
5 SpA. NPLS 2017 S.rl SERVICES SpA. €321,037.051 €102.426225 € 104.450.000 €80.900.000  IT0005316275 €64.166.270 €1212374 T9%
decorrenza garanzia 11012018
BANCA MONTE DE PASCHT DI
SIENA $.0.4, MPS CAPITAL
SERVICES BANCA S.p.A. ¢ MPS CREDITO
6 LEASING & FACTORING, BANCA STENA NPL 2018 Srl FONDIARIO S p A € 24,071,000.000 €5230.879.587  €4.330.800,000 €2918200000 TTO0US331472 € 1.888.632.472 €25615.815 65%
PER 1 SERVIZI FINANZIARI ALLE P
IMPRESE S.pA.
decorrenza gararaia 280672018
CREDITO VALTELLINESE S.pA. +
7 CREDITOSICILIANO S.pA. ARAGORNNPLIOY S (CREDITD, €1670572602  E€60404670  €586346000  €509.524000 TTU0SII0992  €432333541 €5305.811 85%
o Sl FONDIARIO S p.A.
decarrenza garanzia 05/09/2018
BANCA POPOLARE DI MILANO PRELIOS CREDIT
8 SpA.e BANCODPM SpA. RED SEA SPV S 11 €5097.000000  €2013847306 € LESOIBION0  €1656504000 ITOOSII693 €1.078765.133 €14.665.725 5%
SERVICES S.P.A.
decorrenza garanzia 050922018
BANCO DI SARDEGNA S.pA. AMORI SARDEGNA  PRELIOS CREDIT o
e o CERVICIS S o €1OMGIOR  €21045100 1000000 €232000000 ITUSITHG  €191548970 €2360975 8%
BANCO DI DESIO E DELLA
BRIANZA S.p.A. ¢ BANCA % CERVED MASTER 2 o
10 POPOLARE DI SPOLETO S.pA. 2WORLDS S.rl SERVICES Sp.A. €1.001.646.297 €331.931.772 € 327.700.000 € 288.500.000 T0005337735 € 204.667.264 €2748.509 N%
decorrenza garamia 050972018
ICCREA BANCA (23 originators) PRELIOS CREDIT
11 decorrenza garanzia 050972018 BCC NPLs 2018 Sl SERVICES SpA. €1.046.318.450 €308.561,867 €323.260.000 €282.000,000 TTO005338717  €222.139,130 €13.753379 9%
BANCA NAZIONALE DEL P 0S CREDIT
12 LAVORO S.pA. (I tranches) JUNO | Srl % €956.510.084 €175.964.188 €163.928354 €136.000,000  ITO005340614 €85.695.858 €1.177.198 63%
SERVICES SpA.
decormenza gararaia 20/122018%
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI PRELIOS CREDIT
13 S.pA e BIVERBANCA S.pA. MAGGESE S.rl €697.182.512 €203.554.032 € 206.630.000 €170.809.000  ITO005340465 €131.601.136 €2.049.423 7%
SERVICING S p.A.
decorrenza gararcia 1109/72018%
GRUPPO UBI ¢ W BANK S.p.A : PRELIOS CREDIT 5 _
1 decorrenza garania 28,0972018% MAIOR SPV Srl SERVICING S pA. €2748.769.190 €703.837374 € 715.400.000 €628.500,000  ITO005341125 €457.758.650 €7.105.080 %
BANCA AGRICOLA POPOLARE DI ITALFONDIARIO -
15 RAGUSA IBLAS.cL o EMRSIEME  €I025SBTSS  €97.500000  €85000000 TIOS32891  €63.105.148 €1.043.850 %
decorrenza garamzia 180112019 B
BPER BANCA S.p.A., CASSA DI
RISPARMIO DI BRA S.p.A., CASSA PRELIOS CREDIT
i .082.000.4 €621.034.696 618.452. 700,000 € 096 0, i %
16 DIRISPARMIO DI SALUZZO S.p.A. AQUISPVSrl SERVICING S pA. € 2.082.000.000 21.034. €618.452.000 € 544,700, TT0005351330 421.096.939 €10.904.733 7%
decorrenza garanzia 1810122019
BANCA POPOLARE DI BARI CERVED MASTER
17 S.C.p.A. (n17 cedenti) POP NPLs 2018 Srl ki € 1.578.000.000 €493.479.862 € 491.780.000 €426.000,000  ITO005351884 €334.673.196 €8.783.013 79%
d SERVICES SpA.
lecorrenza garanzia 18/0172019
BANCA CARIGE (II tranches) CREDITO o
18 decorrenza garanzia 05032019 RIVIERANPLS 1L FONDIARIO Sp.A. € 964.000.000 €312.982.687 € 215.000.000 €175.000.000  ITO005356040 € 130.625.097 € 3.408.908 5%
ICCREA BANCA (73 originators) BCC NPLs 2018-2 TTALFONDIARIO o
19 decorrenza garamzia 050372019 Sel SpA. €1.954.152.471 €496.952.390 € 558.172.080 € 478.000.000 0005356925 €443.568.977 €10.481,952 93%
BANCO BPM SpA. s CREDITO : i " 4 ; 3
20 decorrenza garanzia 260320194 LEVITICUS SPV Srl FONDIARIO Sp.A €7.384.789.544 €2047.318.088 € 1.910.425.000 €1.440.033.000  ITO005360158 € 1.121.702.329 €22.721.926 8%
BANCA NAZIONALE DEL P 0S CREDIT
21 LAVOROS.pA. (1 tranches) JUNO 2511 Ll €968202660  €269342733  €264754736  €204000000 ITOOSIGITIL € 157.199.486 €2711663 %
SERVICING S p.A-
decorrenza garanza 27/0672019*
UNICREDITS.p.A. (T tranches) R
22 decorrenza garanzia PRISMA SPV Srl s, AA. €6.056.291.974 €1357.429.606 € 1.320.000.000 €1.210.000.000  IT000S387904 € 1.016.638.008 €5.919.429 84%
181272019 P
Unione di Banche Itallane - UBI
23 Banca (1L tranches). 1SEO Sl TTALFONDIARIO ¢ 457576796 €366.004607  €373459.000  €335000000 [T000539s352  €291.174.464 854,027 1%
SpA
Decorrenza garania 2810372020
Banche Popolarl  Decorrenza PRELIOS CREDIT
B PopNPLa019Sal grORORON  EHGIO0N  €2UGAISIS  €20.000000  EI70W000  IMOMSIGSI € 145765986 348,004 wn
ICCREA Banca S.p.A. (68 ITALFONDIARIO
25 originators). Decorremm garamsia  BCC NPLs 2019 S5l R €1324534352  €INLISLOIS  €421200000  €355.000000 [TOOSIMS  €341385304 €905.013 96%
250312020 P
Banca Popolare di Sondrio $.CpA- PRELIOS CREDIT A
26 (Decorrenza gararaia 12/0872020) DIANA SPV S.rl SERVICING S p.A. €999.717.421 € 290,000.000 € 273.651.000 €235.000,000 TTO005413155 € 169.351.489 €1.108.182 %
BPER Banca S.p.A. Banco di
Sardegna S.pA. Cassa di Risparmio . PRELIOS CREDIT ,
27 @i BraS.pA. (Decorrena garamia Spring SPV Srl SERVICING S p.A. €1.377.209.222 €342.482257 € 343.400.000 €320.000.000 TTO005413197 € 228.470.400 - 1%
16/1072020)

1 7 T 73 S X7 T N T
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DETTAGLIO DELLE SINGOLE OPERAZIONI ASSISTITE
DALLA GACS

OPERAZIONI RELATIVE AL DECRETO ISTITUTIVO (DECRETO- LEGGE
18/2016)

Nel primo periodo di operativita dello strumento GACS, dal 14 febbraio 2016 al 6
settembre 2017 sono pervenute, tre istanze, di seguito rappresentate:

GBY deicrediial | . e . = . e g 5] 4 ot
Banea Cedentt Cessiomaria - SV Servicer lordo dele rettifi he Vabre ms & \l:hrl mmk. Vabr nominak Codici ISIN Garantito (ompmm\f ruati] Pool Factor Senior
e ceusione i titeliemessi emor emes essere dalh SPY a e )

LISCALU AR B POPOLAREBARI  FRELIOS CREDIT

1 i(‘.p.{ NPLSM6SsL  SERVICESSpA €479889367  €148201693  €150535.000 €126500000 [TO00R211658  €76712.447 €4.566531 1%
correnra grammia 28012017
GRUPPOBANCA CARIGE
(CARIGE SPA + BANCA CESARE BRISCA FRELIOS CREDIT
2 PONTISpA + BANCAMONTIDI  SECURITISATION 5 €P61OMHE  E375310450 €305.700000 €267.400000 ITOOOS274599  €149399.957 €6754546 3%
LUCCA Spd) ssl SIS

de comrensa garamia 09:052017

CREDITO VALTELLINESE SpA. +
3 CREDITO SICILIANO SpA.

& cormensa garamia 11982017

ELRONDNPL 017 CERVED MASTER.

77.665 3263 . 27 7617.0X A 1
el SERVICES S pA €1368077.66 €531088593  €326300000 €464.000000 [T0005275356 €297617.020 €11.089246 64%

01. POPOLARE BARI NPLs 2016

La banca cedente Banca Popolare di Bari S.C.p.a. ha presentato l'istanza per la
concessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata POPOLARE
BARI NPLs 2016 il 5 ottobre 2016 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha
emesso il relativo decreto di concessione in data 25 gennaio 2017.

Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 479.889.367, composto per il 63% da “asset
secured” e per il 37% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresen-
tato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi,
e pari ad euro 148.281.693, a fronte del quale la societa cessionaria POPOLARE BARI
NPLs 2016 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale pari a euro 150.535.000, di
cui titoli senior pari ad euro 126.500.000 con scadenza dicembre 2036.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 49.787.553. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
76.712.447, pari al 61% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 63.382.511, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 86.559.239, e 73,2%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 3171272019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA POPOLARE DI
BARIS.C.p.A. POPOLARE BARI PRELIOS CREDIT
decorrenza granzia NPLS 2016 SERVICES S.p.A.
25/01/2017

89,1% 79,3% 74,2% 75,6% 73,2%
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02. BRISCA SECURITISATION

Le banche cedenti Banca Carige S.p.A., Banca Cesare Ponti S.p.A. e Banca del Monte
di Lucca S.p.A. hanno presentato |’istanza per la concessione della GACS per ’ope-
razione di cartolarizzazione denominata BRISCA SECURITISATION in data 6 luglio
2017 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di
concessione in data 9 agosto 2017.

Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 961.084.448 composto per 55% composto
da “asset secured”, 32 % da “asset unsecured” e 13 % da “asset partially secured”.
Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle
rettifiche e comprensivo degli incassi, & pari ad euro 375.310.150 a fronte del quale
la societa cessionaria Brisca Securitisation S.r.l. ha emesso titoli per un valore no-
minale pari ad euro 309.700.000 di cui titoli senior pari ad euro 267.400.000 con
scadenza 31 dicembre 2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 118.000.043. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
149.399.957, pari al 56% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 151.941.247, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 161.418.355, € 94,1%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Sernvicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

GRUPPO BANCA CARIGE
(CARIGE SPA + BANCA
CESARE PONTI S .p.A +
BRISCA PRELIOS CREDIT
2 BANCA MONTI DI 118,0% 110,8% 101,7% 99,3% 94,1%
LUCCA S.p.A) SECURITISATION SERVICING S.p.A
decorrenza garanzia
09/08/2017

03. ELROND CREVAL NPL 2017

La banca cedente Credito Valtellinese S.p.A. anche per conto di Credito Siciliano
S.p.A. ha presentato l’istanza per la concessione della GACS per l'operazione di
cartolarizzazione denominata ELROND CREVAL NPL 2017 in data 18 luglio 2017 ed il
Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione
in data 11 agosto 2017. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.368.077.665
composto per 32,6% da “asset secured” e 77,4 % da “asset unsecured”. Il valore
netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche
e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 531.088.593 a fronte del quale la societa
cessionaria ELROND CREVAL NPL 2017 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale
di euro 526.500.000 di cui titoli senior pari ad euro 464.000.000 di con scadenza 31
luglio 2040.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Cerved Master
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 166.382.980. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
297.617.020, pari al 64% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 217.429.137, e gli incassi
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netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 321.892.905, e 67,5%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

CREDITO VALTELLINESE
S.p.A. + CREDITO
3 SICILIANO S.p.A.
decorrenza garanzia
11/08/2017

ELROND CREVAL CERVED MASTER

0, 0, 9, 0, 0,
NPL 2017 SERVICES S.p.A. 73,3% 69,8% 68,0% 67.2% 67,5%

OPERAZIONI RELATIVE AL 1° DECRETO DI PROLUNGAMENTO
(DECRETO MEF 21 NOVEMBRE 2017)

Nel periodo del primo prolungamento di operativita della GACS, dal 6 settembre
2017 al 6 settembre 2018, il MEF ha concesso la garanzia sui titoli senior relativi a
12 operazioni di cartolarizzazione:

GBV dei aeditial
Ha Chieria Gemi S lordodelle rettix! Vabrenetiodi | Valore momimle \nhmnmn\b o 1SN Garantito n | Campettiviversatil Pool Factor Senbr
divak cessione dei titoli eneesi senior emess. ezere dalh SPV (zamntito’eneso)

4 DNICREDT SpA %
14 e sacxmgi.\m\: DeBarkSpA €5376000000  €890222581  €7695L000  €650000000 TIOOCS2T311  €250295.500 €6243.29
BANCAPOPOLARE DI BARI SCpA

. ECASSARISPARMIOORVIETO ~ POPOLAFEBARI = FRELIOS CREDIT

LI NPLS0175:1 | SERVICESS pA. €321037051  €102426225  €104450.000 €50500000 IMOOS3IE2TS  €64166270 €1212374 5
dacarrenza garmrmia 1101/2018

BANCAMONTE DEI PASCHI DI
SIENA S.pA, MPS CAPITAL
SERVIGES BANCASpA eAPS

6 LEASING & FACTCRING,BANCA $ENANFPL0188 51 rom €20071000000 €5230879587 €4330S00000  €2518200000 TMO0SI34T2 €188863247  €25.615815 65t
FER 1 SERVIZI FINANZIARI ALLE » A

CREDITOVALTELLINESE SpA +

7 REDMOSCLINOSpA  AVACORNIEALMIE  CHDID g1 qoomqn  eomsousn  est63s600 €040 TRNSIEN  €452335 es3 05811 e

decovenz garania 05092018 & 54

BANCAPOPOLARE DIMILANO CE ey

8 SpA. e BANCOBRM Spa. FEDSEASPY Sct €S07000000  €2013847306 €1303BL000  €166505000 TIOSIIEH €L078765133  €la665725 6%
SERVICES S PA.

decorvenza garamaia 0593018

o BANCODISARDIGNASpA  A\DRISARDEGNA FRELIOS CREDIT

T S TR sey  CLOMSIE €751 €250000  €2200000 IDWSIAS €151545M 095

RANCODIDESIOE DELLA

BRIANZASpA « BANCA CERVEDMASTER

1 e prwariosaa | Momssa  (RUPMSTR cloesdr  emionm €700 exssono muwsssms enisess €9 T

dacorrenza gararzia 05792018

ICCREA BANCA (3oriim brs) FRELIOS CREDIT

nl ooty BCCNFLmIsScL GLUDLCEENT  closlnso  enssels  emSeon 20000 THOSII €211 e W

BANCANAZIONALE DIL S
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04. FINO 1 SECURITISATION

La banca cedente Unicredit S.p.A. ha presentato ’istanza per la concessione della
GACS per 'operazione di cartolarizzazione denominata FINO 1 SECURITISATION in
data 23 novembre 2017 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il
relativo decreto di concessione in data 20 dicembre 2017. Il GBV dei crediti ceduti
era pari ad euro 5.376.000.000 composto per 52% da“asset secured” e 48 % da “asset
unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al
netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 890.222.581 a
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fronte del quale la societa cessionaria Fino 1 Securitisation S.r.l. ha emesso titoli
per un valore nominale di euro 769.951.000 di cui titoli senior pari ad euro
650.000.000 con scadenza 31 ottobre 2045.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, DoBank S.p.A,
sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro 399.704.500.
A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro 250.295.500, pari
al 39% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 568.195.564, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 619.078.798, e 91,8%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

UNICREDIT S.p.A. FINO 1

decorrenza garanzia |
20/12/2017 SECURITISATION |

DOVALUE Sip.A. 99,5% 974% 93,1% 92,9% 91,8%

05. POPOLARI BARI NPLS 2017

Le banche cedenti Banca Popolare di Bari S.p.A. e Cassa di Risparmio di Orvieto
hanno presentato ’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di carto-
larizzazione denominata POPOLARI BARI NPLS 2017 in data 4 dicembre 2017 ed il
Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione
in data 11 gennaio 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 321.037.051
composto per 56,1% da “asset secured” e 43,9% da “asset unsecured”. Il valore
netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche
e comprensivo degli incassi, & pari ad euro 102.426.225 a fronte del quale la societa
cessionaria Popolare Bari NPLS 2017 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale
di euro 104.450.000 di cui titoli senior pari ad euro 80.900.000 con scadenza 31
ottobre 2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 16.733.730. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
64.166.270, pari al 79% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 22.692.861, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 40.223.696, e 56,4%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 3171272019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA POPOLARE DI

BARISCpA E CASSA |
5 RISPARMIO ORVIETO = POPOLARE BARI PRELIOS CREDIT 69,1% 72,6% | 66,5% 62,0% : 56,4%

S.pA. NPLS 2017 SERVICES S.p.A.
decorrenza garanzia |
11/01/2018
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06. SIENA NPL 2018

La banca cedente Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., anche per conto di MPS
Leasing & Factoring, Banca per i Servizi Finanziari alle Imprese S.p.A. e MPS Capital
Services Banca per le Imprese S.p.A. ha presentato ’istanza per la concessione della
GACS per 'operazione di cartolarizzazione denominata SIENA NPL 2018 in data 14
maggio 2018 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo de-
creto di concessione in data 28 giugno 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari euro
24.071.000.000 composto per 45% da “asset secured” e 55 % da “asset unsecured”.
Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle
rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 5.230.879.587 a fronte del
quale la societa cessionaria SIENA NPL 2018 S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 4.330.800.000 di cui titoli senior pari ad euro 2.918.200.000 con
scadenza 30 gennaio 2033.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Credito Fondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
1.029.567.528. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
1.888.632.472, pari al 65% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 2.259.242.011, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 3.984.613.838, e 56,7%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome of zione Senvicer NOTE
Al 3171222019 | al 31032020 | al 30/062020 | al 30/09,2020 | al 31/122020

BANCA MONTE DEI

PASCHIDISIENAS.pA,,

MPS CAPITALS ERVICES
BANCA §.p.A. ¢ MPS

%ﬁi:&ﬁ?&?&c‘ SIENA NPL 2018 CRED'T"S:‘X‘D“R'O BI% 68.9% 643% 623% 56.1% ?:g;::;”"‘““‘“"" fEpeded Amount
FINANZIARI ALLE
IMPRESES p.A.
decorrenza garanzia
2810612018
07. ARAGON NPL 2018

Le banche cedenti Credito Valtellinese S.p.A. e Credito Siciliano S.p.A. hanno pre-
sentato congiuntamente |’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di
cartolarizzazione denominata ARAGON NPL 2018 in data 19 giugno 2018 ed il Mini-
stero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in
data 5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.670.572.602
composto per 75,4 % da “asset secured” e 24,6 % da “asset unsecured”. Il valore
netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche
e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 640.404.670 a fronte del quale la societa
cessionaria ARAGON NPL 2018 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro
586.346.000 di cui titoli senior pari ad euro 509.524.000 con scadenza 31 luglio
2038.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Credito Fondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
77.190.459. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
432.333.541, pari al 85% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 117.381.469, e gli incassi
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netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 252.652.289, e 46,5%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

| CREDITO VALTELLINESE

S.p.A. + CREDITO |
7 SICILIANO S.p.A. ARACURNNELA & L9 FONDIARIO 87,9% 78,5% 51,3% 46,2% 46,5%
. 2018 Sp.A. |
decorrenza garanzia

05/09/2018

08. RED SEA SPV

Le banche cedenti Banco BPM S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.p.A. hanno pre-
sentato congiuntamente ’istanza per la concessione della GACS per l’operazione di
cartolarizzazione denominata RED SEA SPV in data 22 giugno 2018 ed il Ministero
dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data
5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 5.097.000.000 composto
per 71,6% da “asset secured” e 28,4 % da “asset unsecured”. | valore netto di ces-
sione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e compren-
sivo degli incassi, € pari ad euro 2.013.847.306 a fronte del quale la societa cessio-
naria RED SEA SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro
1.860.381.000 di cui titoli senior pari ad euro 1.656.504.000 con scadenza 29 otto-
bre 2038.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 577.738.867. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
1.078.765.133, pari al 65% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 710.014.941, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 668.305.764, e 106,2%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 317122019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA POPOLARE DI
MILANO S.p.A. e BANCO
PRELIOS CREDIT
26.0% 0, o 0, 0,
8 BPM S.p.A. ? RED SEA SPV SERVICES SP.A. 126,0% 118,7% 113.2% 109,9% 106,2%
decorrenza garanzia

05/09/2018

09. 4AMORI SARDEGNA

La banca cedente Banco di Sardegna S.p.A. ha presentato l’istanza per la conces-
sione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata 4MORI SARDEGNA
in data 29 giugno 2018 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il
relativo decreto di concessione in data 5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti
era pari ad euro 1.044.643.622 composto per 53% da “asset secured” e 47% da “asset
unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al
netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 257.945.106 a
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fronte del quale la societa cessionaria 4MORI SARDEGNA S.r.l. ha emesso titoli per
un valore nominale di euro 253.000.000 di cui titoli senior pari ad euro 232.000.000
con scadenza 31 gennaio 2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro € 40.451.030. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad
euro € 191.548.970, pari al 83% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 74.709.860, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 95.194.163, e 78,5%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCO DI S ARDEGNA
S.pA. decorrenza | 4MORISARDEGNA PS‘:EER%I%SE?S‘EDAT 107,8% 922% 95,6% 80,9% 78,5%
garanzia 05/09/2018 &

10. 2WORLDS

Le banche cedenti Banco di Desio e della Brianza S.p.A. e Banca Popolare di Spoleto
S.p.A. ha presentato congiuntamente l’istanza per la concessione della GACS per
’operazione di cartolarizzazione denominata 2WORLDS in data 4 luglio 2018 ed il
Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione
in data 5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.001.646.297
composto per 53,1% da “asset secured” e 46,9% da “asset unsecured”. Il valore
netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche
e comprensivo degli incassi, & pari ad euro 331.931.772 a fronte del quale la societa
cessionaria 2WORLDS S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro
327.700.000 di cui titoli senior pari ad euro 288.500.000 con scadenza 31 gennaio
2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Cerved Master
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 83.832.736. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
204.667.264, pari al 71% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 124.872.650, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 147.197.412, é 84,8%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCO DIDESIO E
DELLA BRIANZA S p.A. e
BANCA POPOLARE DI CERVED MASTER % 3 3 79 %
10 SPOLETO S.p.A. 2WORLDS SERVICES S;p.A. 97.2% 98,0% 93,8% 89,7% 84,8%
decorrenza garanzia

05/09/2018
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11. BCC NPLs 2018

23 Banche cooperative cedenti' coordinate da ICCREA S.p.a. hanno presentato
l’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione deno-
minata BCC NPLs 2018 in data 12 luglio 2018 ed il Ministero dell’economia e delle
finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 5 settembre 2018. Il
GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.046.318.450 composto per 81% da “asset
secured” e 19% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal
valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari
ad euro 308.561.867 a fronte del quale la societa cessionaria BCC NPLs 2018 S.r.L.
ha emesso titoli per un valore nominale di euro 323.860.000 di cui titoli senior pari
ad euro 282.000.000 con scadenza 30 giugno 2038.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 59.860.870. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
222.139.130, pari al 79% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 93.734.448, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 106.548.340, e 88%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Senvicer NOTE
al 317122019 | al 31/0372020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020

Il dato relativo alla performance al
3171272019 comunicato nella precedente

ICCREA BANCA (23 : Rl ;
11 orlginators) decorrenza| BCCNPLs2018 | TRELIOSCREDIT 893% 75,7% 77,1% 84,6% B, g Sicione, piL el 9LEN, & iAo mediliatd
per effetto di una rettifica degli incassi

garanzia 05/09/2018 SERVICES 3p.2 ;
netti cumulati trasmessa successivamente

dal servicer.

12.JUNO 1

La banca cedente Banca Nazionale Del Lavoro S.p.A. ha presentato l'istanza per la
concessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata JUNO 1 in
data 26 luglio 2018 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il rela-
tivo decreto di concessione in data 5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era
pari ad euro 956.510.084 composto per 30,4% da “asset secured” e 69,6 % da “asset
unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al
netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, &€ pari ad euro 175.964.188 a
fronte del quale la societa cessionaria JUNO1S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 163.928.354 di cui titoli senior pari ad euro 136.000.000 con sca-
denza 30 luglio 2038.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di

1 ICCREA Banca Impresa S.p.a., Banca Alta Toscana Credito Cooperativo, Banca Cremasca Credito Cooperativo S.C.,
Banca del Cilento Di Sassano e Vallo di Diano e della Lucania C.C, Banca di Cascina Credito Cooperativo S.C., Banca
Sviluppo S.p.a., BCC "G.Toniolo" di San Cataldo S.C., BCC Abruzzese Cappelle sul Tavo, BCC Adda e Cremasco, BCC
Centropadana, BCC dei Colli Albani, BCC di Alba Langhe e Roero S.C., BCC di Busto Garolfo e Buguggiate S.C., BCC
Garda, BCC Mediocrati, BCC Ravennate Forlinese e Imolese, BCC Terre Etrusche e di Maremma, BCC Valdarno, Cassa
Rurale ed Artigiana di Binasco - Credito Cooperativo S.C., Cassa Rurale Treviglio, Chianti Banca Credito Coopera-
tivo, Credito Padano Banca di Credito Cooperativo, Rimini Banca Credito Cooperativo Di Rimini e Valmarecchia S.C.
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euro 50.304.142. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
85.695.858, pari al 63% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 69.455.097, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 52.486.817, e 132,3%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA NAZIONALE DEL
LAVORO S.p.A. (I
PRELIOS CREDIT & % 3 5 3
12 tranches) : JUNO 1 SERVICES Sp.A. 177,3% 141,2% 137,9% 140,0% 132,3%
decorrenza garanzia
20/12/2018*
13. MAGGESE

Le banche cedenti CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.p.A. e BIVERBANCA S.p.A. hanno
presentato congiuntamente [’istanza per la concessione della GACS per |’operazione
di cartolarizzazione denominata MAGGESE in data 26 luglio 2018 ed il Ministero
dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data
5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 697.182.512 composto
per 52,7% da “asset secured” e 47,3% da “asset unsecured”. Il valore netto di ces-
sione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e compren-
sivo degli incassi, € pari ad euro 203.554.032 a fronte del quale la societa cessiona-
ria MAGGESE S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 206.630.000 di
cui titoli senior pari ad euro 170.809.000 con scadenza 25 luglio 2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 39.207.864. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
131.601.136, pari al 77% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 57.049.117, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 81.974.468, ¢ 69,6%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

CASSA DIRISPARMIO DI

ASTIS.pA.e
PRELIOS CREDIT 5 % 3 3 s
13 BIVERBANCAS.p.A. MAGGESE SERVICING Sp.A. 102,6% 97,8% 91,8% 76,2% 69,6%
decorrenza garanzia

11/09/2018*

14. MAIOR SPV

Le banche cedenti Unione di Banche Italiane S.p.A. e IW Bank S.p.A. hanno presen-
tato congiuntamente |’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di
cartolarizzazione denominata MAIOR SPV in data 1 agosto 2018 ed il Ministero
dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data
5 settembre 2018. Il GBV dei crediti ceduti era pari euro 2.748.769.190 composto
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per 46,6% da “asset secured” e 53,4% da “asset unsecured”. Il valore netto di ces-
sione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e compren-
sivo degli incassi, € pari ad euro 703.837.374 a fronte del quale la societa cessiona-
ria MAIOR SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 715.400.000 di
cui titoli senior pari ad euro 628.500.000 con scadenza 31 luglio 2040.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 170.711.320. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
457.788.680, pari al 73% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 237.971.728, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 256.949.327, € 92,6%.

Rapporto tra incassi netti cnmulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

GRUPPO UBI e IWW BANK PRELIOS CREDIT

S.p.A decorrenza MAIOR SPV 1139% | 109,2% 106,0% 96,3% 92,6%
garanzia 28/09/2018* FERYICIYORR A

15. IBLA

La banca cedente Banca Agricola Popolare di Ragusa S.C.p.A. ha presentato
[’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione deno-
minata IBLA in data 5 settembre 2018 ed il Ministero dell’economia e delle finanze
ha emesso il relativo decreto di concessione in data 18 gennaio 2019. Il GBV dei
crediti ceduti era pari ad euro 348.598.448 composto per 69,2% da “asset secured”
e 30,8% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore
lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro
102.558.755 a fronte del quale la societa cessionaria IBLA S.r.l. ha emesso titoli per
un valore nominale di euro 97.500.000 di cui titoli senior euro 85.000.000 con sca-
denza 30 aprile 2037.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Italfondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
21.894.852. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
63.105.148, pari al 74% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 33.190.430, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 41.347.098, e 80,3%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA AGRICOLA
POPOLARE DI RAGUS A ITALFONDIARIO 100,2% 97.1% 90.8% 93.6% 80,3%
decorrenza garanzia Sp.A.

18/01/2019
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OPERAZIONI RELATIVE AL 2° DECRETO DI PROLUNGAMENTO
(DECRETO MEF 10 OTTOBRE 2018)

Nel periodo del secondo prolungamento di operativita della GACS, dal 6 settembre
2018 al 6 marzo 2019, il MEF ha concesso la garanzia sui titoli senior relativi a 6
operazioni di cartolarizzazione:

GBV dei creditial | “tel % N : ¥ = Sl g
Reir it R R \dodele etk VAEremtodi | Valore omimk | Vabe sk | Lo | Gammion | Cobpettriversai PoolFacor Senor
ke S cembne del ikl enmaat | i s exmnad | 201 essere dalh PV | (zammtitceneso)

BPERBANCA SpA, CASSA DI

RISPARMIODI ERA Sp.A, CASSA FRELIOS CREDIT
16 D RISPARMIODISALUZZOSpA.  AQUSTVSel oo M ospa 202000000 €E210366  €6l8A00  €SMT000W TIHOOSISIBO  €42109653 €10504733 ™
dacarvenz garmia 18012019
BANCA POPCLARE DI BARI CERVEDMASTR
17 SCpA (n17 ceden) POPNFLs 201881 > €1578000000  €493479862  €491780000  €426000000 ITO0S35IE84  €334673.196 €3783013 %
: SERVICES $ p A
decorrenz garmamia 18012019
BANCA CARIGE (I trauxbes) [
18 g T RIVIERANPLS ol poomiiiosps 964000000 €31298657  €21500000  €17500000 ITOOOS356040  €130625097 €3.408508 5%
HE AT T 2 ITALFONDIARIO
IGUARNC\lenpinin) ;  BOCNELINIE2 o €1554152471  €4969523%0  €S58172080  €47R000000 [TO00S3ISENS  €M3SELITT €10.431952 3%
decorrenz gararmia 05032019 Sel SpA
BANCOBPM SpA. X CREDI ;
= ssmanies  IDTICBSSEVScl poni ooy €73878954  €2047318088  €151042500  €1440.033000 MTOO0SIEISS €1121702329 €nmos 8%
BANCANAZIONALE DEL o
21 LAVOROS pA. (1 tranches) JUNO 2551 & €563202660  €269342733  €264754736  €204000000 IMOOOS3EIB1  €157199.486 €2711663 ™
! SRVICING S pA.
decorrenz garmamia 27,06 2019*
16. AQUI SPV

Le banche cedenti BPER Banca S.P.A., Cassa Di Risparmio Di Bra S.P.A., Cassa Di
Risparmio Di Saluzzo S.P.A. hanno presentato congiuntamente l’istanza per la con-
cessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata AQUI SPV in
data 9 novembre 2018 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il
relativo decreto di concessione in data 18 gennaio 2019. Il GBV dei crediti ceduti
era pari ad euro 2.082.000.000 composto per 59,5% da “asset secured” e 40,5% da
“asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo ag-
gregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, & pari ad euro
621.034.696 a fronte del quale la societa cessionaria AQUI SPV S.r.l. ha emesso titoli
per un valore nominale di euro 618.452.000 di cui titoli senior pari ad euro
544.700.000 con scadenza 31 ottobre 2038.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 123.603.061. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
421.096.939, pari al 77% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 187.401.235, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 187.252.675, € 100,1%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/122019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BPER BANCA S.p.A.,

CASSA DIRISPARMIO DI
BRA S.p.A., CASSA DI PRELIOS CREDIT 2 X ) 3 5
16 L ISPARMIO DI SALUZZO AQUI SPV SERVICING Sp.A. 111,1% 105,5% 97,7% 95,5% 100,1%

S.p.A. decorrenza garanzia
18/01/2019
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17. POP NPLs 2018

La Banca Popolare di Bari congiuntamente con altre 16 banche!, in qualita di refe-
rente cedenti hanno presentato l’istanza per la concessione della GACS per |’ope-
razione di cartolarizzazione denominata POP NPLs 2018 in data 16 novembre 2018
ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di con-
cessione in data 18 gennaio 2019. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro
1.578.000.000 composto per 53,9% da “asset secured” e 46,1% da “asset unsecu-
red”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, & pari ad euro 493.479.862 a fronte del
quale la societa cessionaria POP NPLs 2018 S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 491.780.000 di cui titoli senior pari ad euro 426.000.000 con sca-
denza 31 dicembre 2033.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Cerved Master
Services S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 91.326.804. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
334.673.196, pari al 79% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 123.613.108, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 70.714.098, e 174,8%.

Rapporto tra incassi netti camulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA POPOLARE DI

BARIS.C.p.A. (n.17
17 cedenti) POP NPLs 2018 LRIV 189,0% 218,5% 213,5% 199,4% 174,8%

SERVICES S.p.A.
decorrenza garanzia
18/01/2019

18. RIVIERA NPL

La banca cedente Banca Carige S.p.A. unitamente a Banca del Monte di Lucca S.p.A.
ha presentato l’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di cartola-
rizzazione denominata RIVIERA NPL in data 19 dicembre 2018 ed il Ministero
dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data
5 marzo 2019. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 964.000.000 composto per
39,4% da “asset secured” e 60,6% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione,
rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo
degli incassi, € pari ad euro 312.982.687 a fronte del quale la societa cessionaria
RIVIERA NPL S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 215.000.000 di
cui titoli senior pari ad euro 175.000.000 con scadenza 31 luglio 2036.

! Banca Popolare di Bari S.c.p.A., Cassa di Ravenna S.p.A., Banco di Lucca e del Tirreno S.p.A., Banca di Imola
S.p.A., Credito di Romagna S.p.A., Banca Popolare del Lazio S.c.p.A., Banca di Piacenza Soc. Coop. per Azioni
S.c.p.A., Banca Popolare Pugliese S.c.p.A., Banca Popolare di Fondi S.c., Banca Popolare del Frusinate S.c.p.A.,
Banca Popolare del Cassinate S.c.p.A., Banca Popolare di Puglia e Basilicata S.c.p.A., Banca Popolare di Cortona
S.c.p.A., San Felice 1863 Banca Popolare S.c.p.A., Banca Popolare Valconca S.c.p.A., Banca Popolare Sant’Angelo
S.c.p.A., Cassa di Risparmio di Orvieto S.p.A.
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Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Credito Fondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
44.374.903. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
130.625.097, pari al 75% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 60.995.791, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 82.452.338, e 74,0%.

Rapporto ti i netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/1272019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA CARIGE (IT
18 tranches) decorrenza RIVIERA NPL S O RONDIARID 141,6% 128,3% 113,4% 83,0% 74,0%

garanzia 05/03/2019 SR

19. BCC NPLs 2018-2

ICCREA Banca per conto di 73 banche cedenti? in qualita di referente ha presentato
’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione deno-
minata BCC NPLs 2018-2 in data 27 dicembre 2018 ed il Ministero dell’economia e

2 La BCC del Crotonese - Credito Cooperativo, Banca di Credito Cooperativo Di Fano Societa' Cooperativa, Banca Di
Monastier E Del Sile - Credito Cooperativo, Banca di Credito Cooperativo dell'adriatico Teramano S.C., Banca di
Credito Cooperativo Agrigentino - Societa” Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Alba, Langhe, Roero e Del
Canavese Societa’ Cooperativa, Banca Alta Toscana Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Banca di Ancona e
Falconara Marittima Credito Cooperativo - Societa’ Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Venezia, Padova
e Rovigo - Banca Annia, Banca del Valdarno Credito Cooperativo, Banca San Francesco Credito Cooperativo - Societa’
Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo Bergamo e Valli Sc, Cassa Rurale ed Artigiana Di Binasco - Credito Coo-
perativo S.C., Banca di Credito Cooperativo Brianza e Laghi Soc. Coop., Banca di Credito Cooperativo di Busto
Garolfo d Buguggiate, Banca di Credito Cooperativo San Michele Di Caltanissetta d Pietraperzia Societa' Coopera-
tiva, Banca di Credito Cooperativo di Canosa Loconia, Banca di Credito Cooperativo di Capaccio Paestum Societa’
Cooperativa, Credito Cooperativo di Caravaggio Adda E Cremasco - Cassa Rurale - Societa' Cooperativa, Banca di
Credito Cooperativo di Castiglione Messer Raimondo e Pianella S.C.P.A.R.L., Centromarca Banca Credito Coopera-
tivo di Treviso e Venezia, Cereabanca 1897 - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa, Chiantibanca Cred. Coop.
Soc. Coop., Banca di Credito Cooperativo di Cittanova-Societa’ Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo dei Colli
Albani S.C, Banca di Credito Cooperativo di Buccino e dei Comuni Cilentani - Societd Cooperativa, Credito Padano
Banca di Credito Cooperativo Societa Cooperativa, Banca Cremasca e Mantovana - Credito Cooperativo - Societa’
Cooperativa, Emil Banca - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa, Banca di Filottrano Credito Cooperativo di
Filottrano e Camerano Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Gambatesa, Credito Cooperativo Me-
diocrati Soc. Coop. per Azioni, Banca di Credito Cooperativo “San Giuseppe" di Mussomeli, Banca di Credito Coope-
rativo Dell'oglio e Del Serio, Banca di Credito Cooperativo di Ostra e Morro D'alba - Societa' Cooperativa, Banca di
Credito Cooperativo di Ostra Vetere Soc. Coop., Banca di Credito Cooperativo di Ostuni, Banca di Pesaro Credito
Cooperativo, Banca di Pescia e Cascina, Banca del Piceno Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa,Credito Coo-
perativo Ravennate, Forlivese e Imolese Soc.Coop, Banca di Credito Cooperativo di Recanati e Colmurano S.C.,
Banca di Credito Cooperativo di Riano Soc. Coop.Va, Banca di Credito Cooperativo di San Biagio Platani - Societa
Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di San Marco Dei Cavoti e Del Sannio - Calvi Societa Cooperativa, Banca
Di Credito Cooperativo di Scafati e Cetara, Banca di Credito Cooperativo di Serino, Banca di Credito Cooperativo
di Spinazzola Soc. Coop. A R.L., Banca per Lo Sviluppo della Cooperazione di Credito S.P.A., Banca di Credito
Cooperativo "G.Toniolo" di San Cataldo - Cl - S.C., Cassa Rurale Banca di Credito Cooperativo di Treviglio Sc, Banca
di Credito Cooperativo degli Ulivi - Terra Di Bari S.C., Credito Cooperativo Valdarno Fiorentino Banca di Cascia
Societa Cooperativa, Banca Valdichiana Credito Cooperativo di Chiusi d Montepulciano Soc. Coop, Banca di Credito
Cooperativo Valle del Torto Societa Cooperativa,Banca Versilia Lunigiana d Garfagnana, Credito Cooperativo di San
Calogero d Maierato - Bcc Del Vibonese Soc. Coop., Vival Banca - Banca di Credito Cooperativo di Montecatini
Terme, Bientina e S. Pietro In Vincio S.C.,Banca di Credito Cooperativo di Pachino, Banca di Formello d Trevignano
Romano di Credito Cooperativo, Bcc Umbria Credito Cooperativo Societa' Cooperativa, Cassa Rurale ed Artigiana di
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delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 5 marzo 2019. Il
GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.954.152.471 composto per 58,4% da “asset
secured” e 41,6% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato
dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, €
pari ad euro 496.952.390 a fronte del quale la societa cessionaria BCC NPLs 2018-2
S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 558.172.080 di cui titoli senior
pari ad euro 478.000.000 con scadenza 31 luglio 2042.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Italfondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
34.431.023. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
443.568.977, pari al 93% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 87.706.926, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 101.749.103, e 86,2%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

ICCREA BANCA (73

19 originators) decorrenza  BCC NPLs 2018-2 lTALFSON}:IARlO 115,4% 89,1% 76,9% 79,1% 86,2%
garanzia 05/03/2019 .p.A.

20. LEVITICUS SPV

La banca cedente Banco BPM S.p.A. ha presentato ’istanza per la concessione della
GACS per U'operazione di cartolarizzazione denominata LEVITICUS SPV in data 7
febbraio 2019 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo
decreto di concessione in data 5 marzo 2019. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad
euro 7.384.789.544 composto per 56,1% da “asset secured” e 43,9% da “asset unse-
cured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 2.047.318.088 a fronte
del quale la societa cessionaria LEVITICUS SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 1.910.425.000 di cui titoli senior pari ad euro 1.440.033.000 con
scadenza 31 luglio 2040.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Credito Fondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
318.330.671. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
1.121.702.329, pari al 78% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 533.286.027, e gli incassi

1

Cantu’' Banca di Credito Cooperativo S.C., Banca di Credito Cooperativo Del Metauro Societa Cooperativa, Banca di
Credito Cooperativo di Marina di Ginosasoc.Coop., Banca di Credito Cooperativo di Altofonte e Caccamo, Banca di
Credito Cooperativo di Pergola e Corinaldo Societa’ Cooperativa,Bcc Terra di Lavoro S. Vincenzo De' Paoli, Banca di
Credito Cooperativo Della Valle del Trigno - Societa Cooperativa,Terre Etrusche e Di Maremma - Credito Coopera-
tivo-Sc,lccrea Bancaimpresa S.P.A., Cassa Rurale ed Artigiana di Castellana Grotte - Credito Ccoperativo - Societa’
Cooperativa, Banca di Ripatransone e del Fermano Cr. Coop. S.C., Banca del Cilento di Sassano e Vallo di Diano e
della Lucania - Credito Cooperativo - Soc. Coop. Per Azioni.
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netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 614.981.175, € 86,7%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCO BPM S.p.A.
20 decorrenza garanzia LEVITICUS SPV CREDITO FONDIARIO, 98,9% 97,4% 86,4% 83,2% 86,7%

26/03/2019* SR

21. JUNO 2

La banca cedente Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. ha presentato |’istanza per la
concessione della GACS per l’operazione di cartolarizzazione denominata JUNO 2 in
data 8 febbraio 2019 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il re-
lativo decreto di concessione in data 5 marzo 2019. Il GBV dei crediti ceduti era pari
ad euro 968.202.660 composto per 60,7% da “asset secured” e 39,3% da “asset unse-
cured”. |l valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 269.342.733 a fronte del
quale la societa cessionaria JUNO 2 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di
euro 264.754.736 di cui titoli senior pari ad euro 204.000.000 con scadenza 29 luglio
2039.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 46.800.514. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
157.199.486, pari al 77% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 80.854.216, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 68.288.577, € 118,4%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BANCA NAZIONALE DEL

LAYORO SRl PRELIOS CREDIT

o, ) ) o o
21 tranches) g JUNO 2 SERVICING Sp.A. 138,3% 124,9% 111,9% 108,9% 118,4%
decorrenza garanzia

27/06/2019*

OPERAZIONI RELATIVE AL DECRETO - LEGGE N. 22/2019 AL 31
DICEMBRE 2020

Nel periodo del rinnovo della GACS, con il decreto-legge n. 22/2019, dal 27 maggio
2019 al 31 dicembre 2020, il MEF ha concesso la garanzia sui titoli senior relativi a
6 operazioni di cartolarizzazione:
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GOV deleredtiol |\ vto | Valore nominale | Valore nomimal
Banca Cedente Cesslonaria - SPV Senvicer lorda delte retifiche| 10" M1 BORRSONCIE Haated 8 § ¥
S LR censione dei titoli emessi | titoli senior emessi
diva

UNICREDIT S.p.A. (I tranches) ITALFONDIARIO

Cotiel ISIN (um\[xlthnfnnn Paol Factor Senior
dalla SPV (garntito/emesso)

22 decorrenza garamia PRISMA SPV S.rl o €6056291974  €1357420.606 €1320000000  €1210.000000 TTO00SIBT904 € 1.016.688.008 €5.919.429 84%
18122019 b
Unlone di Banche [taliane - UBI
23 Banca (Il tranches). ISEO S.rl "“'F;’N Am‘ e €457576786  €366004607  €373.459.000  €335.000000 [T0005395352  €291.174.464 €854.027 7%
Decorrenza garanzia 25/03/22020 P
Banche Popolari  Decorrenza PRELIOS CREDIT .
B4 e on PopNFLs 20195l gnuiciGs oA €826700000  €216879975  €203000000  €173.000000  [TOO0SI96061 € 145765986 €348,004 84%
ICCREA Banca S.pA- (68 T
25 originators). Decorenza garanzia  BCCNPLs 2019 S.rl R €1324534352  E35781.038  €421200000  €355.000000 [T000S394348 € 341385304 €905,013 9%
25032020 P
Banca Popolare di Sondrio S.C.pA. PRELIOS CREDIT > oo 3 A Pee i % R o
3y e o DIANASPYSEL g oGS pA. €999.717.921  €290000000  €273.651.000 €235.000000  TTO00S41315S € 169351.48 €1.108.182 2%
BPER Banca S.pA. Banco di
Sardegma SpA. Cassa di Risparmio 8 PRELIOS CREDIT 5 2 .
2 D e SPRESPVSEL  grvicngspa  €17I20922 €348257  €30400000  €30000000 IO €228470.400 . 7%
16/1072020)
22. PRISMA SPV

La banca cedente Unicredit S.p.A. ha presentato ’istanza per la concessione della
GACS per Uoperazione di cartolarizzazione denominata PRISMA SPV in data 30
ottobre 2019 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo
decreto di concessione in data 18 dicembre 2019. Il GBV dei crediti ceduti era pari
ad euro 6.056.291.974 composto per 64% da “asset secured” e 36% da “asset unse-
cured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 1.357.429.606 a fronte
del quale la societa cessionaria PRISMA SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 1.320.000.000 di cui titoli senior pari ad euro 1.210.000.000 con
scadenza 5 novembre 2039.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Italfondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
193.311.992. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
1.016.688.008, pari al 84% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 455.867.209, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 509.023.849, e 89,6%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

UNICREDIT S.p.A. (I

71, Lanches) B decorrenZa S e R ISM A P JIATEONDIARIO 139,3% 115,0% 84,6% 93,9% 89,6%
garanzia Sp.A.
18/12/2019

23. ISEO SPV

La banca cedente Unione di Banche Italiane S.p.A. ha presentato l’istanza per la
concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione denominata ISEO SPV
in data 20 dicembre 2019 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il
relativo decreto di concessione in data 25 marzo 2020. Il GBV dei crediti ceduti era
pari ad euro 857.576.786 composto per 96% da “asset secured” e 4% da “asset unse-
cured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 366.004.607 a fronte del
quale la societa cessionaria ISEO SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale
di euro 373.459.000 di cui titoli senior pari ad euro 335.000.000 con scadenza 31
luglio 2039.
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Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Italfondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
43.825.536. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
291.174.464, pari al 87% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 71.015.683, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 93.950.428, & 75,6%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Senicer NOTE
al 3171222019 | al 31/03/2020 | al 30/062020 | al 30/092020 | al 31/12/2020

Alle IPD del 31/07/2020 e del 29/01/2021
Unione di Banche Italiane - gli interessi relativi ai titoli mezzanine, pari

rispettivamente ad € 899.016,67 ¢ ad €
3 Unnl:hm:mg] ;'::;'::’) ISEO SPV m\u:;) NRMR]O ND. ND. 84,1% 63,7% 75,6%  709.168.06, sono stati differiti. Alla stessa
corz'slnvzgm 2 data le somme dovute ai prestatori di

servizi che sono condizionati ad obiettivi di
performance, sono sono stati differiti.

L’operazione ISEO SPV, assistita dal servicer Italfondiario S.p.A., & stata [’unica in-
teressata dal differimento degli interessi mezzanine e dalla postergazione del pa-
gamento delle somme per i prestatori di servizi, in forza della nuova previsione
normativa. Gli interessi non pagati saranno riconosciuti all’avvenuto integrale rim-
borso del capitale dei titoli senior ovvero alla Interest Payment Date in cui la per-
formance del servicer ritorni superiore al 100%.

| pagamenti al servicer, che sono stati postergati, saranno riconosciuti alla data di
completo rimborso del capitale dei titoli senior ovvero alla data in cui il rapporto
tra gli incassi netti cumulati e gli incassi netti attesi in base al piano di recupero
vagliato dall'agenzia esterna di valutazione del merito di credito di cui all'art. 5,
comma 1, risulti superiore al 100%, come previsto dal comma 1-bis, art. 7 del de-
creto GACS.

24. POP NPLS 2019

Luigi Luzzatti S.C.p.A., per conto di 12 banche cedenti® in qualita di referente ha
presentato l’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di cartolarizza-
zione denominata POP NPLS 2019 in data 9 gennaio 2020 ed il Ministero dell’econo-
mia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 27 aprile
2020. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 826.700.000 composto per 52% da
“asset secured” e 48% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresen-
tato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi,
e pari ad euro 216.879.975 a fronte del quale la societa cessionaria POP NPLS 2019
S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 203.000.000 di cui titoli senior
pari ad euro 173.000.000 con scadenza febbraio 2045.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di

3 Banca del Sud S.p.A. Banca di Cividale S.c.p.A. Banca di Piacenza S.c.p.A. Banca Popolare del Frusinate S.c.p.A.

Banca Popolare del Lazio S.c.p.A. Banca Popolare di Fondi S.c. Banca Popolare di Puglia e Basilicata S.c.p.A. Banca
Popolare Pugliese S.c.p.A. Banca Agricola Popolare di Ragusa S.c.p.A. Banca di Credito Popolare S.c.p.A. Biver
Banca - Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
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euro 27.234.014. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
145.765.986, pari al 84% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 38.251.616, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 31.273.158, € 122,3%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

Banche Popolari
Decorrenza garanzia Pop NPLS 2019 ERELIOS OREDIT N.D. 108,5% 117,7% 121,2% 122,3%
271042020 SERVICING S.p.A.

25. BCC NPLs 2019

ICCREA Banca per conto di 68 banche cedenti in qualita di referente ha presentato
l’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione deno-
minata BCC NPLs 2019 in data 10 gennaio 2020 ed il Ministero dell’economia e delle

4 lccrea Bancaimpresa S.p.A. Banca Per Lo Sviluppo Della Cooperazione Di Credito S.p.A. Credito Cooperativo Me-
diocrati Banca Di Credito Cooperativo Di Buccino E Dei Comuni Cilentani - Societa’ Cooperativa Credito Cooperativo
Romagnolo - Bcc Di Cesena E Gatteo - S.C. Emil Banca - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Di Mona-
stier E Del Sile - Credito Cooperativo Bcc Umbria Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Della Marca
Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Dell'/Adriatico Teramano - Societa' Coope-
rativa Banca Del Catanzarese - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Agrigentino
- Societa’' Cooperativa lccrea Banca Spa Vival Banca - Banca Di Credito Cooperativo Di Montecatini Terme, Bientina
E S. Pietro In Vincio S.C. Banca Di Ancona E Falconara Marittima Credito Cooperativo - Societa’ Cooperativa Banca
Del Cilento Di Sassano E Vallo Di Diano E Della Lucania - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Per Azioni Banca
Di Credito Cooperativo Della Valle Del Trigno - Societa’ Cooperativa Banca Centropadana Credito Cooperativo -
Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Roma Societa' Cooperativa

Banca Di Credito Cooperativo Brianza E Laghi - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Altofonte E
Caccamo

Banca Di Pescia E Cascina - Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa S.C. Cassa Rurale Ed Artigiana Di Binasco -
Credito Cooperativo Societa’ Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Busto Garolfo E Buguggiate -Societa’
Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Buonabitacolo Societa’ Cooperativa Cassa Rurale Ed Artigiana Di Cantu’
Banca Di Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Abruzzese - Cappelle Sul Tavo
Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Carate Brianza - Societa' Cooperativa Credito Cooperativo Di
Caravaggio Adda E Cremasco - Cassa Rurale - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Venezia, Padova
E Rovigo - Banca Annia Societa’ Cooperativa

Banca Del Piceno Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Banca Valdichiana - Credito Cooperativo Di Chiusi E
Montepulciano - Societa’ Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Cittanova - Societa’ Cooperativa Banca Di
Credito Cooperativo Di Fano - Societa’ Cooperativa Bcc Di Alba, Langhe, Roero E Del Canavese S.C. Credito Coope-
rativo Ravennate, Forlivese E Imolese Societa' Cooperativa Banca Di Filottrano - Credito Cooperativo Di Filottrano
E Camerano - Societa’ Cooperativa La Bcc Del Crotonese - Credito Cooperativo Societa' Cooperativa B.C.C. Del
Garda - Banca Di Credito Cooperativo Colli Morenici Del Garda - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo
Di Marina Di Ginosa - Societa' Cooperativa Banca Versilia Lunigiana E Garfagnana - Credito Cooperativo - Societa’
Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Pergola E Corinaldo Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo
Di Pontassieve - Societa' Cooperativa Centromarca Banca - Credito Cooperativo Di Treviso E Venezia Banca Di Cre-
dito Cooperativo Di Recanati E Colmurano - Societa' Cooperativa Banca Di Ripatransone E Del Fermano - Credito
Cooperativo - Societa’ Cooperativa Banca Di Pesaro Credito Cooperativo - Societa’ Cooperativa Banca Terre Etrusche
E Di Maremma Banca Di Credito Cooperativo Di Spinazzola - Societa’ Cooperativa Banca Cras Credito Cooperativo
Toscano - Siena - Societa' Cooperativa Cassa Rurale Banca Di Credito Cooperativo Di Treviglio Sc Banca Di Credito
Cooperativo Della Valle Del Fitalia - Societa' Cooperativa Banca Alta Toscana Credito Cooperativo - Societa' Coope-
rativa Banca Don Rizzo - Credito Cooperativo Della Sicilia Occidentale - Societa’' Cooperativa A R.L. Banca Di Credito
Cooperativo "G. Toniolo Di San Cataldo" (Caltanissetta) Banca Di Credito Cooperativo Mutuo Soccorso Di Gangi -
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finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 25 marzo 2020. Il GBV
dei crediti ceduti era pari ad euro 1.324.534.352 composto per 73,8% da “asset
secured” e 26,2% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato
dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, &
pari ad euro 387.181.038 a fronte del quale la societa cessionaria BCC NPLs 2019
S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 421.200.000 di cui titoli senior
pari ad euro 355.000.000 con scadenza 31 gennaio 2044.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Italfondiario
S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di euro
13.614.696. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
341.385.304, pari al 96% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 32.113.512, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 18.977.321, e 169,2%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

ICCREA Banca S.p.A. (68
25 originators). Decorrenza BCC NPLs 2019 lTALF;)N}:IARIO 176,0% 167,8% 163,3% 139,5% 169,2%
garanzia 25/03/2020 A

26. DIANA SPV

La banca cedente Banca Popolare di Sondrio S.C.p.A. ha presentato ’istanza per la
concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione denominata DIANA SPV
in data 22 giugno 2020 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il
relativo decreto di concessione in data 12 agosto 2020. Il GBV dei crediti ceduti era
pari ad euro 999.717.421 composto per 68,1% da “asset secured” e 31,9% da “asset
unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al
netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 290.000.000 a
fronte del quale la societa cessionaria DIANA SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore
nominale di euro 273.651.000 di cui titoli senior pari ad euro 235.000.000 con sca-
denza 31 dicembre 2032.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 65.648.511. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
169.351.489, pari al 72% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 71.629.351, e gli incassi

————

Societa’ Cooperativa Banca San Francesco Credito Cooperativo - Societa' Cooperativa Gruppo Bancario Cooperativo
Iccrea Banca Di Credito Cooperativo San Michele Di Caltanissetta E Pietraperzia Societa’ Cooperativa Rivierabanca
- Credito Cooperativo Di Rimini E Gradara - Societa' Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di San Marco Dei
Cavoti E Del Sannio-Calvi - Societa’ Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Di Milano - Societa’ Cooperativa Banca
Di Credito Cooperativo Di Pachino - Societa’ Cooperativa Banca Di Formello E Trevignano Romano Di Credito Coo-
perativo - Societa’ Cooperativa - Banca Di Credito Cooperativo Di Bellegra Societa’ Cooperativa Banca Di Credito
Cooperativo Di Riano Societa’ Cooperativa Chiantibanca - Credito Cooperativo S.C. Credito Cooperativo Di San Ca-
logero E Maierato - Bcc Del Vibonese Societa’ Cooperativa Banca Di Credito Cooperativo Dell'Oglio E Del Serio -
Societa' Cooperativa
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netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 54.565.801, e 131,3%.

Rapporto tra incassi netti cumulati ed incassi netti attesi
Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 31/12/2019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

Banca Popolare di Sondrio
S.C.p.A. (Decorrenza DIANA SPV ;;(E\[/‘Ilglic(:ikfsf N.D. N.D. 103,5% 118,4% 131,3%
garanzia 12/08/2020)

27. SPRING SPV

Le banche cedenti BPER Banca S.p.A., Banco di Sardegna S.p.A., Cassa di Risparmio
di Bra S.p.A. hanno presentato |’istanza per la concessione della GACS per |’opera-
zione di cartolarizzazione denominata SPRING SPV in data 7 luglio 2020 ed il Mini-
stero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in
data 16 ottobre 2020. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 1.377.209.222 com-
posto per 57,6% da “asset secured” e 42,4% da “asset unsecured”. Il valore netto di
cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e com-
prensivo degli incassi, & pari ad euro 342.482.257 a fronte del quale la societa ces-
sionaria SPRING SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro
343.400.000 di cui titoli senior pari ad euro 320.000.000 con scadenza 30 settembre
2040.

Al 31 dicembre 2020, a seguito dei recuperi da parte del servicer, Prelios Credit
Servicing S.p.A., sono stati rimborsati titoli senior per un importo complessivo di
euro 91.529.600. A tale data il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro
228.470.400, pari al 71% del valore di emissione.

Alla stessa data la performance conseguita dal servicer sull’operazione, calcolata
come rapporto tra gli incassi netti cumulati, pari ad euro 106.194.266, e gli incassi
netti attesi in base al business plan iniziale vagliato dall'agenzia di rating, pari ad
euro 85.642.585, & 124,0%.

Banca Cedente Nome operazione Servicer
al 3171272019 | al 31/03/2020 | al 30/06/2020 | al 30/09/2020 | al 31/12/2020

BPER Banca S.p.A. Banco

di Sardegna S.p.A. Cassa
PRELIOS CREDIT 3 .
27 di Risparmio di Bra S.p.A. SPRING SPV SERVICING Sp.A. N.D. N.D. N.D. 115,7% 124,0%
(Decorrenza garanzia

16/10/2020)

Il grafico che segue riepiloga la performance di recupero, rispetto al business plan
iniziale, da parte dei servicer al 31 dicembre 2020 per ciascuna operazione di car-
tolarizzazione:
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Rapporto tra gli incassi netti cumulati e quelli attesiin base al business plan vagliato dall’agenzia di
rating al 31/12/2020
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Nei grafici che seguono viene rappresentata la performance di recupero dei crediti
effettuata da ciascun servicer per le operazioni assistite dalla garanzia.

La linea rossa, indicante il 100%, rappresenta la coincidenza tra i valori di recupero
effettivo con i valori attesi comunicati nel business plan.

Trend performance - PRELIOS CREDIT SERVICES S.P.A.

250%0
200%
_—
—_—
100 e
— ——
5090
0%
al 31/12/2019 al 31/03/2020 al 30/06/2020 al 30/09/2020 al 31/12/2020
——POPOLARE BARINPLS 2016 == POPOLARE BARINPLS 2017
——RED SEA SPV = {MORI SARDEGNA
——BCCNPLs 2018 —JUNO 1

L inea 100%

Prelios Credit Services S.p.A. € attivo su sei operazioni di cui due hanno conseguito
una performance superiore al 100%, rispetto a quella prevista nel business plan ini-
ziale.
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Trend performance - PRELIOS CREDIT SERVICING

S.PA.
2500
200%
150%
100% e ———
5000
0%
al 31/12/2019 al 31/03/2020 al 30/06/2020 al 30/09/2020 al 31/12/2020
— BRISCA SECURITISATION ~—=MAGGESE
MAIOR SPV AQUI SPV
== JUNO 2 Pop NPLS 2019
DIANA SPV SPRING SPV
———TLinea 100%

Prelios Credit Servicing S.p.A. € attivo su otto operazioni di cui cinque hanno con-
seguito una performance superiore al 100%, rispetto a quella prevista nel business
plan iniziale.

Trend performance - ITALFONDIARIO S.P.A.
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IBLA ———BCC NPLs 2018-2 PRISMA SPV
—ISEO SPV BCC NPLs 2019 ———TLinea 100%
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Italfondiario S.p.A. € attivo su cinque operazioni di cui solo una ha conseguito una
performance superiore al 100%, rispetto a quella prevista nel business plan iniziale.

Trend performance - DOVALUE S.P.A.

250%
200%
150%

100%

50%

al 31/12/2019 al 31/03/2020 al 30/06/2020 al 30/09/2020 al 31/12/2020

——FINO 1 SECURITISATION ——Linea 100%

DoValue S.p.A. é attivo solo su una operazione che ha conseguito una performance
inferiore al 100%, rispetto a quella prevista nel business plan iniziale.
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Trend performance - CERVED MASTER SERVICES S.P.A.

200% /\

150%
100% e ——
50% :
0%
al 31/12/2019 al 31/03/2020 a1 30/06/2020 al 30/09/2020 al 31/12/2020
ELROND CREVAL NPL 2017 ——— 2WORLDS
——POP NPLs 2018 ———Linea 100%

Cerved Master Services S.p.A. € attiva su tre operazioni di cui solo una ha conseguito
una performance superiore al 100%, rispetto a quella prevista nel business plan ini-
ziale.
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Trend performance - CREDITO FONDIARIO S.P.A.
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Credito Fondiario S.p.A. € attivo su quattro operazioni nei quali le performance
ottenute sono tutte inferiori al 100%, rispetto a quella prevista nel business plan

iniziale.

| grafici che seguono illustrano |’andamento delle performance sui recuperi dei cre-
diti sottostanti le operazioni di cartolarizzazione con GACS, suddivisi per ECAI che
hanno assegnato il rating al titolo senior per il rilascio della garanzia di Stato. La
linea rossa rappresenta la coincidenza tra i valori di recupero effettivo con i valori

attesi del business plan.
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Trend performance - MOODY'S
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OPERAZIONI ASSISTITE DALLA GACS SUCCESSIVE AL
31 DICEMBRE 2020 E FINO ALLA SCADENZA DI
OPERATIVITA’ DELLO SCHEMA Al SENSI DELL’ART. 20,
COMMA 1 DEL DECRETO N. 22/2019 (27 MAGGIO 2021)

Il Gestore nei primi mesi del 2021 ha ricevuto ed istruito ulteriori 8 istanze presen-
tate, rispettivamente da Unicredit Leasing S.p.A., ICCREA Banca per conto di 90
societa cedenti, Unione di banche Italiane, Intesa Sanpaolo S.p.A., da Centrale Cre-
dit Solutions S.r.l., societa del gruppo Cassa Centrale Banca, quale arranger, per
conto di 38 banche, da Alba Leasing S.p.A., Banco BPM S.p.A. e Release S.p.A. (GACS
con cessione di crediti Leasing), da BPER Banca S.p.A. unitamente a Banco di Sar-
degna S.p.A. e dalla Luigi Luzzatti S.C.p.A., quale Arranger di 15 Banche Popolari
cedenti.

Le suddette operazioni hanno riguardato crediti in sofferenza per un valore com-
plessivo lordo pari a circa euro 13,5 miliardi a cui corrisponde un valore netto di
cessione alle SPV pari a circa euro 3,5 miliardi, a fronte del quale sono stati emessi
titoli per un valore nominale complessivo di circa euro 3,4 miliardi di cui titoli
senior euro 2,9 miliardi.

GRY del erediti al 3 : 18 & e 3 ;
e : Valore netto di | Valore nominale dei | Valore nomiuale titoli o Paol Factor Senior
Servieer lorda delle rettifiche . ; Garantito in essere 4
A vilare cessione titoli emessi senlor emessi e )
i

Unicredit Leasing S.p.A.

TTALFONDIARIO

2 St T, Relais SPV Sirl SpA. € 1.582.980.783 €573.671.224 €567.000.000 €466.000,000 €466.000.000 100%
ICCREA BANCA S.p.A. anche per
conto di 87 banche del gruppo +2 (90 ITALFONDIARIO

BCC NPLs 2020 €2347.139.663 €601.462.209 € 585.000.000 € 520.000.000 €520.000.000 100%
cedenti) SpA.

Decorrenza garanzia 21/04/2021

UNIONE DI BANCHE ITALIANE PRELIOS CREDIT

30 S.p.A (UBI) SIRIO NPL Sl €1.228.100.157 €345472.969 €334,870.000 €200,000.000 €240366.834 8%
Decorrenza garanzia 02/04/2021 SERVICINO S &
BANCA
INTESA SANPAOLO S.p.A FINANZIARIA : { : ;
it YODASPYSrL | EEANEA o €eoiLes €126499292 € 3 € 100%
SPA
32 CASSA CENRALE (38 cedentl) BUO“C(S)??GUO 3 ":‘,sj‘“‘m €679.050.960 €184.627.9% €179.541.000 €154,000.000 €154.000.000 100%
Alba Leasing S.p.A.
Banco BPM S.p.A. PRELIOS CREDIT -
33 TSSO 335353559 € 139.656.351 €115:570.000 €50.500.000 €90.500.000 1o
Decorrenza garanzia 13/052021
BANCA
BPER Banca S.p.A. + Banco di FINAN: A
34 SardegnaS.pA suvmMER Py sl || FRANZARS €322.049.259 €96.570.642 €96.400.000 €85.400.000 €76430.43% 9%
AZIONALE
Decorrenza garanzia 15/04/2021
SPA
Banche Popolari (15 cedeat) ’ CREDITO
4 i vopNPLe2m0sel o TR €919.901.484 €296 862152 €276.500.000 €241,500.000 €209.551.084 7%
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28. RELAIS SPV

Unicredit Leasing S.p.A. ha presentato ’istanza per la concessione della GACS per
|’operazione di cartolarizzazione di crediti leasing, denominata RELAIS SPV, in data
18 dicembre 2020 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo
decreto di concessione in data 12 febbraio 2021. Il GBV dei crediti ceduti era pari
ad euro 1.582.980.783 composto per 86,5% da “asset secured” e 13,5% da “asset
unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al
netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 573.671.224 a
fronte del quale la societa cessionaria RELAIS SPV S.r.l. ha emesso titoli per un
valore nominale di euro 567.000.000 di cui titoli senior pari ad euro 466.000.000
con scadenza 31 luglio 2040.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior avra luogo in data 31 luglio 2021.

29. BCC NPLs 2020

Iccrea Banca S.p.A. in nome proprio e per conto di 87 banche del gruppo® , unita-
mente a Banca Ifis S.p.A. e a Banca Popolare di Valconca S.p.A ha presentato

5 Iccrea Bancaimpresa S.P.A. Cassa Rurale ed Artigiana di Binasco - Credito Cooperativo Societa Cooperativa,Banca
di Credito Cooperativo di Altofonte e Caccamo - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo Pordenonese e
Monsile - Societa Cooperativa, Credito Cooperativo Cassa Rurale ed Artigiana di Paliano Societa Cooperativa, Cre-
dito Cooperativo di Caravaggio Adda e Cremasco - Cassa Rurale - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo
di Cittanova - Societa Cooperativa, Banca di Ancona e Falconara Marittima Credito Cooperativo - Societa Coopera-
tiva, Banca per lo Sviluppo della Cooperazione di Credito S.p.A., Banca di Credito Cooperativo di Alba, Langhe,
Roero e del Canavese Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo di Pachino Societa Cooperativa, Banca di
Credito Cooperativo di Busto Garolfo e Buguggiate - Societa Cooperativa, BCC del Garda Banca di Credito Coope-
rativo Colli Morenici del Garda Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo di Spinazzola - Societa Coopera-
tiva, Credito Cooperativo Valdarno Fiorentino Banca di Cascia - Societa Cooperativa, BCC Basilicata - Credito Coo-
perativo di Laurenzana e Comuni Lucani - Societa Cooperativa, Banca Versilia Lunigiana e Garfagnana - Credito
Cooperativo - Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo Brianza e Laghi - Societa Cooperativa,Banca della
Valsassina Credito Cooperativo - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo "G. Toniolo" di San Cataldo
(Caltanissetta) Societa Cooperativa

Banca di Credito Cooperativo dell’Adriatico Teramano - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo Campania
Centro - La Cassa Rurale ed Artigiana Societa Cooperativa, Banca Valdichiana - Credito Cooperativo di Chiusi e
Montepulciano - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo di Bellegra Societa Cooperativa,Banca di Pesaro
Credito Cooperativo - Societa Cooperativa,Banca del Valdarno - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa,Banca
di Credito Cooperativo di Ostuni Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Castiglione Messer Raimondo
e Pianella S.C.P.A.R.L., Banca di Ripatransone e del Fermano - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Cerea-
banca 1897 Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Credito Cooperativo Romagnolo - BCC di Cesena e Gatteo -
Societa Cooperativa, Banca di Filottrano - Credito Cooperativo di Filottrano e di Camerano - Societa Cooperativa,
Banca di Credito Cooperativo di Milano - Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di San Marco dei Cavoti
e Del Sannio - Calvi Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo Terra di Lavoro "S. Vincenzo de' Paoli" -
Societa Cooperativa per Azioni,Banca di Credito Cooperativo di Recanati e Colmurano - Societa Cooperativa,Banca
di Credito Cooperativo di Canosa - Loconia Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo della Provincia Ro-
mana,Banca Don Rizzo - Credito Cooperativo della Sicilia Occidentale - Societa Cooperativa,Banca di Credito Coo-
perativo di Pergola e Corinaldo Societa Cooperativa,Banca di Anghiari e Stia - Credito Cooperativo - Societa Coo-
perativa,Banca di Credito Cooperativo San Michele di Caltanissetta e Pietraperzia Societa Cooperativa, Banca di
Credito Cooperativo di Capaccio Paestum e Serino - Societa Cooperativa, Cassa Rurale ed Artigiana di Cantli Banca
di Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo Bergamo e Valli - Societa Cooperativa,
Banca di Credito Cooperativo Mutuo Soccorso Gangi Societa Cooperativa

Cassa Rurale - Banca di Credito Cooperativo di Treviglio - Societa Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo Agri-
gentino Societa Cooperativa, Banca Cremasca e Mantovana - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa,Banca di
Pescia e Cascina - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Valpolicella Benaco Banca Credito Cooperativo (Ve-
rona) Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Carate Brianza - Societa Cooperativa, Banca di Credito
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l’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione deno-
minata BCC NPLs 2020 in data 22 dicembre 2020 ed il Ministero dell’economia e
delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 21 aprile 2021. Il
GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 2.347.139.663 composto per 67,3% da “asset
secured” e 32,7% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato
dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, e
pari ad euro 601.462.209 a fronte del quale la societa cessionaria BCC NPLs 2020
S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 585.000.000 di cui titoli senior
pari ad euro 520.000.000 con scadenza 31 gennaio 2045.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior avra luogo in data 31 luglio 2021.

30. SIRIO NPL

Unione di Banche Italiane S.p.A. ha presentato l’istanza per la concessione della
GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata SIRIO NPL in data 30 dicem-
bre 2020 ed il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto
di concessione in data 2 aprile 2021. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro
1.228.100.157 composto per 61,3% da “asset secured” e 38,7% da “asset unsecu-
red”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto
delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro 345.472.969 a fronte del
quale la societa cessionaria SIRIO NPL S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale
di euro 334.870.000 di cui titoli senior pari ad euro 290.000.000 con scadenza set-
tembre 2038. Il primo rimborso di capitale dei titoli senior ha avuto luogo in data
31 marzo 2021 per un importo complessivo di euro 49.633.166. Il capitale garantito
in essere ammonta quindi ad euro 240.366.834, pari all’83% del valore di emissione.

Cooperativo dell'Oglio e del Serio Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo della Valle del Trigno - Societa
Cooperativa, Banca Mediocredito del Friuli Venezia Giulia S.p.A., Banca di Credito Cooperativo del Metauro - So-
cieta Cooperativa,Banca di Credito Cooperativo Abruzzese - Cappelle sul Tavo Societa Cooperativa, Banca di Cre-
dito Cooperativo di Fano - Societa Cooperativa, Banca del Catanzarese - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa,
Banca di Credito Cooperativo di Buonabitacolo - Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo Valle del Torto
- Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Staranzano e Villesse Societa Cooperativa, Banca delle Terre
Venete Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Iccrea Banca S.p.A. - Istituto Centrale del Credito Cooperativo,
Banca Popolare Valconca S.p.A., Banca Ifis S.p.A., Centromarca Banca - Credito Cooperativo di Treviso e Venezia,
Societa Cooperativa per Azioni, Banca del Cilento di Sassano e Vallo di Diano e della Lucania - Credito Cooperativo
- Societa Cooperativa per Azioni, ViVal Banca - Banca di Credito Cooperativo di Montecatini Terme, Bientina e San
Pietro in Vincio Societa Cooperativa, Emil Banca - Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Banca di Credito
Cooperativo di Buccino e dei Comuni Cilentani - Societa Cooperativa, Credito Cooperativo Mediocrati - Societa
Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Roma Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Venezia,
Padova e Rovigo - Banca Annia Societa Cooperativa

Credito Padano Banca di Credito Cooperativo Societa Cooperativa, Banca del Piceno Credito Cooperativo - Societa
Cooperativa

Banca San Francesco Credito Cooperativo - Societa Cooperativa - Gruppo Bancario Cooperativo Iccrea, Riviera Banca
Credito Cooperativo di Rimini e Gradara Societa Cooperativa, Banca San Giorgio Quinto Valle Agno - Credito Coo-
perativo - Societa Cooperativa, Banca Alta Toscana Credito Cooperativo - Societa Cooperativa, Banca di Credito
Cooperativo dei Colli Albani Societa Cooperativa, Chiantibanca - Credito Cooperativo Societa Cooperativa, Credito
Cooperativo Ravennate e Imolese Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Marina di Ginosa - Societa
Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo di Pontassieve Societa Cooperativa, Banca di Credito Cooperativo San
Giuseppe delle Madonie, Terre Etrusche e di Maremma Credito Cooperativo Societa Cooperativa, lccrea Bancalm-
presa S.p.A., Banca di Pisa e Fornacette Credito Cooperativo S.C.p.A.

Banca Centro - Credito Cooperativo Toscana - Umbria Societa Cooperativa.
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31. YODA SPV

Intesa Sanpaolo S.p.A. ha presentato l’istanza per la concessione della GACS per
|’operazione di cartolarizzazione denominata YODA SPV in data 3 gennaio 2021 ed
il Ministero dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di conces-
sione in data 23 marzo 2021. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 6.033.171.925
composto per 44,9% da “asset secured” e 55,1% da “asset unsecured”. Il valore
netto di cessione, rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche
e comprensivo degli incassi, & pari ad euro 1.264.992.926 a fronte del quale la so-
cieta cessionaria YODA SPV S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro
1.240.000.000 di cui titoli senior pari ad euro 1.010.000.000 con scadenza gennaio
2041.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior avra luogo in data 31 luglio 2021.

32. BUONCONSIGLIO 3

Centrale Credit Solutions S.r.l per conto di un totale di 38 banche italiane®, di cui
32 facenti parte del Gruppo Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo Italiano, in-
sieme a Banca Sella, Cassa di Risparmio di Cento, Banca Popolare dell’Alto Adige,
Banca Popolare di Lajatico, Banca Popolare di Cortona e Mediocredito Trentino Alto
Adige ha presentato l’istanza per la concessione della GACS per ’operazione di car-
tolarizzazione denominata BUONCONSIGLIO 3 in data 13 gennaio 2021 ed il Ministro
dell’economia e delle finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data
24 maggio 2021. Il GBV dei crediti ceduti era pari ad euro 679.050.960 composto
per 76% da “asset secured” e 24% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione,
rappresentato dal valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo
degli incassi, € pari ad euro 184.627.990 a fronte del quale la societa cessionaria
BUONCONSIGLIO 3 S.r.l. ha emesso titoli per un valore nominale di euro 179.541.000
di cui titoli senior pari ad euro 154.000.000 con scadenza gennaio 2041.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior avra luogo in data 30 luglio 2021.

¢ Banca Adria Colli Euganei - Credito Cooperativo S.C., Bancanagni Credito Cooperativo Soc. Coop., Banca Centro
Lazio Credito Coop.- Societa Cooperativa, Banca Del Territorio Lombardo Credito Coop. Soc. Cooperativa, Banca
Di Caraglio, Del Cuneese E Della Riviera Dei Fiori, Banca Lazio Nord Credito Cooperativo Scpa, Banca Malatestiana
Cred. Coop. Soc. Coop., Banca Prealpi Sanbiagio Credito Cooperativo S.C., Banca Sicana - Credito Cooperativo Di
Sommatino, Serri, Banca Ter Credito Cooperativo Fvg

Banco Marchigiano Credito Cooperativo, Banca Di Credito Cooperativo Di Castagneto Soc. Coop., Banca Di Credito
Cooperativo Di Cherasco S.C., Bcc Felsinea Societa’ Cooperativa, Banca Di Credito Cooperativo La Riscossa Di Re-
galbuto, Banca Monte Pruno - Cr. Coop. Di Fisciano, Rosciano E Laurino, Banca Di Credito Cooperativo Della Roma-
gna Occidentale Soc.Coop., Banca Di Credito Cooperativo Di San Giovanni Rotondo, Banca Di Credito Cooperativo
Di Spello E Bettona Soc. Coop., BENE BANCA Credito Cooperativo Di Bene Vagienna (Cn), Cassa Centrale Banca
Credito Cooperativo Italiano Spa, Cassa Padana Banca Di Credito Cooperativo, Banca Del Veneto Centrale - Credito
Cooperativo Soc. Coop., Cassa Rurale Alta Vallagarina E Lizzana Cassa Rurale Dolomiti - Banca Di Credito Coopera-
tivo - S.C., La Cassa Rurale-Credito Cooperativo Di Adamello Giudicarie Valsabbia Paganella S.C., Cassa Rurale
Rotaliana E Giovo Bcc, Cassa Di Trento, Lavis, Mezzocorona E Valle Di Cembra, Cassa Rurale Valsugana E Tesino Bcc
Soc. Cooperativa, Cassa Rurale Fvc Credito Cooperativo Centro Calabria Soc. Coop., Romagnabanca C.C. S.C.,
Mediocredito Trentino - Alto Adige S.p.A., Banca Popolare Di Lajatico S.C.P.A., Banca Popolare Di Cortona S.C.P.A.,
Banca Popolare Dell'alto Adige Spa, Cassa Di Risparmio Di Cento S.p.A., Banca Sella Spa.
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33. TITAN SPV

Banco BPM S.p.A. anche per conto di Alba Leasing S.p.A. e Release S.p.A. ha pre-
sentato ’istanza per la concessione della GACS per |’operazione di cartolarizzazione
denominata TITAN SPV in data 19 gennaio 2021 ed il Ministero dell’economia e delle
finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 13 maggio 2021. Il GBV
dei crediti ceduti era pari ad euro 335.353.559 composto per 90,5% da “asset secu-
red” e 9,5% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal
valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, & pari
ad euro 139.656.351 a fronte del quale la societa cessionaria TITAN SPV S.r.l. ha
emesso titoli per un valore nominale di euro 115.570.000 di cui titoli senior pari ad
euro 90.500.000 con scadenza gennaio 2041.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior avra luogo in data 30 luglio 2021.

34. SUMMER SPV

BPER Banca S.p.A. anche per conto di Banco di Sardegna S.p.A. ha presentato
’istanza per la concessione della GACS per !’operazione di cartolarizzazione deno-
minata SUMMER SPV in data 19 gennaio 2021 ed il Ministero dell’economia e delle
finanze ha emesso il relativo decreto di concessione in data 15 aprile 2021. Il GBV
dei crediti ceduti era pari ad euro 322.049.259 composto per 48,7% da “asset secu-
red” e 51,3% da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal
valore lordo aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari
ad euro 96.870.642 a fronte del quale la societa cessionaria SUMMER SPV S.r.l. ha
emesso titoli per un valore nominale di euro 96.400.000 di cui titoli senior pari ad
euro 85.400.000 con scadenza 31 ottobre 2040.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior ha avuto luogo in data 30 aprile 2021
per un importo complessivo di euro 8.969.562.

Il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro 76.430.438, pari al 89% del
valore di emissione.

35. POP NPLS 2020

Luigi Luzzatti S.C.p.A., per conto di 15 banche italiane’, ha presentato l’istanza per
la concessione della GACS per ’operazione di cartolarizzazione denominata POP
NPLS 2020 in data 25 gennaio 2021 ed il Ministro dell’economia e delle finanze ha
emesso il relativo decreto di concessione in data 15 aprile 2021. Il GBV dei crediti
ceduti era pari ad euro 919.901.484 composto per 68,4% da “asset secured” e 31,6%
da “asset unsecured”. Il valore netto di cessione, rappresentato dal valore lordo
aggregato al netto delle rettifiche e comprensivo degli incassi, € pari ad euro
296.862.152 a fronte del quale la societa cessionaria POP NPLS 2020 S.r.l. ha emesso

7 Banca Popolare di Sondrio S.c.p.A. Solution Bank S.p.A. Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Biver Banca S.p.A. Banca di Credito
Popolare S.c.p.A. Banca Agricola Popolare di Ragusa S.c.p.A. Banca Popolare di Puglia e Basilicata S.c.p.A. Cassa di Ravenna
S.p.A. Banca di Imola S.p.A. Banca di Cividale S.C.p.A. Banca di Piacenza S.C.p.A. Banca Popolare del Cassinate S.C.p.A. Banca
del Sud S.p.A. Banca Popolare di Frusinate S.C.p.A. Banca Popolare di Fondi Soc. Coop.
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RELAZIONE SULL’ANDAMENTO DELLE OPERAZIONI ASSISTITE DALLA GARANZIA DELLO STATO
SULLA CARTOLARIZZAZIONE DELLE SOFFERENZE (GACS) E SUGLI OBIETTIVI DI PERFORMANCE COLLEGATI

titoli per un valore nominale di euro 276.500.000 di cui titoli senior pari ad euro
241.500.000 con scadenza 6 novembre 2045.

Il primo rimborso di capitale dei titoli senior ha avuto luogo in data 6 maggio 2021
per un importo complessivo di euro 31.948.916.

Il capitale garantito in essere ammonta quindi ad euro 209.551.084, pari al 87% del
valore di emissione.

Di seguito lo schema riepilogativo delle operazioni ammesse alla GACS alla data del
27 maggio 2021, suddiviso per periodo di validita della normativa.

Valore nominale
Periodo di validita Numero operazioni Garantito in essere
titoli senior emessi

Decreto istitutivo: Dal 14/02/2016 al
Decreto Legge n. 18/2016 06/09/2017 R Y X)L
1° Prolungamento: Dal 06/09/2017 al
decreto MEF 21 novembre 2017 06/09/2018 12 783053374000 1:042,928.087
2° Prolungamento: Dal 06/09/2018 al
decreto MEF 10 ottobre 2018 06/03/2019 6 3,267:133,800 23981361092
Decreto Legge n. 22/2019 DalZJI0s2019.21 14 5.485.400.000 4.808.442.474

27/05/2021

Mol s st -t o el e 171248.970.0001 0 12:354:8371754

Dall’introduzione nell’ordinamento italiano dello schema di garanzia GACS sino al
27 maggio 2021 risultano ammesse al beneficio della garanzia dello Stato 35 opera-
zioni di cartolarizzazione, di cui 22 su istanze multioriginator, che hanno riguardato
crediti in sofferenza per un valore complessivo lordo pari a circa euro 87 miliardi a
cui corrisponde un valore netto di cessione agli Special Purpose Vehicles (SPV) pari
a circa euro 22,7 miliardi a fronte del quale sono stati emessi titoli per un valore
nominale complessivo di circa 17,2 miliardi.
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OPERAZIONI ASSISTITE DALLA GACS SUCCESSIVE AL 31 DICEMBRE 2020 E FINO ALLA SCADENZA
DI OPERATIVITA’ DELLO SCHEMA Al SENSI DELL’ART. 20, COMMA 1 DEL DECRETO N. 22/2019 (27
MAGGIO 2021)
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BANCA POPOLARE DI BARI
sCpA

decarrenza grawda 25012017
GRUPPO BANCA CARIGE
(CARIGE SPA + BANCA CESARE
PONTI SpA + BANCA MONTI DI

LUCCA S.pA)
decomenza garanda 09042017
CREDITO VALTELLINESE SpA. +
CREDITO SICILIANO S.pA-
decorrenza garamaia 11082017

UNICREDITS.pA.
decarrenza garamda 20122017
BANCA POPOLARE DI BARI SCpA
E CASSA RISPARMIO ORVIETO
SpA-

Scomena garanda 11012018
BANCA MONTE DEI PASCHI DY
SIENA S.p.A, MPS CAPITAL
SERVICES BANCA SpA- ¢ MPS

LEASING & FACTORING, BANCA  SIENA NPL201$Sx1

PER I SERVIZI FINANZIARI ALLE
IMPRESE S.pA.

decorrenza garanza 28062018
CREDITO VALTELLINESE SpA. +
CREDITO SICILIANO S.p A
decorrena garanda 059092018
BANCA POPOLARE DI 1LANO
SpA ¢ BANCOBPM SpA.
decorrvnn garmia 05992018
BANCO DI SpA.

TOPOLARE BARI
NPLS 2016 S 1L

DRISCA
SECURITISATION
sl
ELROND NPL 2017
Sitl
FINO |
SECURITISATION
srl

POPOLARE BARK
NPLS 2017 Sr1

ARAGORN NPL 2018

RED SEASPV Sl

4MORI

Becorrenza garamia 05092018
BANCO DI DESIO EDELLA
BRIANZA S.p.A. ¢ BANCA
POPOLARE DI SPOLETO S.pA.
decormenza gararia 0S99/2018
ICCREA BANCA (23 sriginators)
decarrenza garamda 05092018
BANCA NAZIONALE DEL
LAVORO SpA. (I trunches)
decomena garanaia 20/12/2018%
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI
S.pA. ¢ BIVERBANCA S.pA.
decormena garawria 1109/2018%

GRUPPO UBI ¢ IW BANK SpA
Occomenz garamia 2099/2018%

BANCA AGRICOLA FOPOLARE DI
RAGUSA

decorrenna garamia 189172019

BPER BANCA S.pA,, CASSA DI
RISPARMIO DI BRA S.p.A, CASSA
DI RISPARMIO DI SALUZZO S.pA-
decormenz garanzia 189172019

BANCA POPOLARE DI BART
S.CpA (@17 cedent)
decorrenza garanzia 189172019
BANCA CARIGE+1 (I franches)
decorrena garanza 05932019
ICCREA BANCA (73 originators)
decorrenza garamia 050372019
BANCOBPM SpA.

decorrenna garamsia 2603/2019¢
BANCA NAZIONALE DEL
LAVORO S.pA- (I tranches)
decorrenza garanzia 27,0672019*
UNICREDITSpA. (I tranches)
Secomena garamda

1w122019

Usone di Banche [talispe - UBI
Banca (I tranches).
Decorrenza garanvia 250372020

Banche Popolart  Decorrenza
garnda 27042020

ICCREA Banca SpA. (63
originaton). Decorrenza garanzia
250372020

Banca Popolare di Sandrio S.CpA-
(Decorrennm garazia 129872020)

DFER Baoea SpA. Baoeo &l
Sardegra S.pA. Cassa & Risparmi
@ BraSpA. (Decorrena garanda
161072020)

Unleredit Leasiag S.pA
Decorrenna garawia 120272021

ICCREA BANCA S.pA. anche per
conto di 87 banche del greppo +2 (90
cedent))

Decorrenz garanza 21042021

UNIONE DI BANCHE ITALIANE
SpAUBYD
Decorrean garanzia 02042021

TNTESA SANPAOLO S.pA
Decorrenza garunzia 210372021

CASSA CENRALE (38 ce dent)

Alta Leasiog S.pA-
Banco BPM SpA.
Release SpA-

Decorrenza gararaia 130572021

BFPER Baoca SpA- +Banco di
Sardegaa S.pA
Decorrenza garanzta 150472021

Banche Popolar (15 cedeati)
Decorrenm garanza 150472021

Sr1
2WORLDS S.rL
BCC NPLs 2018 SrL
JUNO 1511
MAGUESE Sl

MAIOR SPV S £l

IBLASL
AQUISPVS L

POP NPLs 2018 Sl

RIVIERA NPLS 5L
BCC NP'Ls 2018-2
srl

LEVITICUS SPV S.xl

JUNO 281l
PRISMA SPV S<1L
ISEO Srl
Pop NPLs 2019 Sr.L
BCC NPLs 2019 Sl

DIANA SPV Sl

Sprng SPVSrL

Relis SPVS.cl

BCC NPLs 2020

YODASPV Srl

BUONCONSIGLIO 3
Srl
Traa SPV Srl
SUMMER SPV S.rl

POP NPLs 2020 Sl

PRELIOS CREDIT
SERVICESSp A

PRELIOS CREDIT
SERVICING S p A

CERVED MASTER
SERVICESSp A

DoBurk Sp A

PRELIOS CREDIT
SERVICES Sp A

CREDITO
FONDIARIO Sp A

CREDITO
FONDIARIO Sp A
PRELIOS CREDIT
SERVICES SP.A.
PRELIOS CREDIT
SERVICESSp A

CCERVED MASTER
SCRVICES SpA.

PRELIOS CREDIT
SERVICES SpA

PRELIOS CREDIT
SERVICES Sp A

PRELIOS CREDIT
SERVICING S.p A
PRELIOS CREDIT
SERVICING SpA.

ITALFONDIARIO
SpA

PRELIOS CREDIT
SERVICINGSp A

CERVED MASTER
SERVICES Sp A
CREDITO
FONDIARIO S p A
ITALFONDIARIO
SpA
CREDITO
FONDIARIO S p A-
PRELIOS CREDIT
SERVICING SpA-

ITALFONDIARIO
SpA
TTALFONDIARIO
SpA

PRELIOS CREDIT
SERVICINGSpA-

TTALFONDIARIO
SpA.

PRELIOS CREDIT
SERVICING SpA.

PRELIOS CREDIT
SERVICINGSpA.

ITALFONDIARIO
SpA

ITALFONDIARIO
SpA
PRELIOS CREDIT

SERVICINGSPA

BANCA
FINANZIARIA
INTERNAZIONALE
SPA

ZENITH STRVICE.
SPA
FPRELIOS CREDIT
SERVICING S p.A.

BANCA
FINANZIARIA
INTERNAZIONALE
SPA

CREDITO
FONDIARIO Sp A-

€479.559.367

€961.084 448

€1368077.665

€5376.000.000

€321.037051

€24.071.000000

€1670572.602

€5.097.000.000

€1.044643.622

€1001 646297

€1.046315.450

€956.5100%4

€697152512

€2.745.769.190

€345.595.44%

€2.082.000.000

€1.578.000.000

€964.000.000
€1.954.152471

€7384759.544

€968.202.660

€6056291.974

€857.576.786

€826.700.000

€1324534352

€999.717.421

€1377200222

€1582980.783

€2347.139.663

€1.228100.157

€6.033.171.925

€679.050960

€315.353.559

€322049259

€919.901 484

€148281 693

€375310.150

€531.038 593

€850222 581

€102426225

€5210879 557

€640.404 670

€2013.847306

€257.945.106

€331.931 772

€308.561 867

€175964.158

€203.554032

€703.837374

€10255%.755

€621.034696

€493.479.862

€312.982.6387

€496.952390

€2047318088

€269.342733

€1357.429.606

€366.004.607

€216579.975

€357.151.038

£250.000.000

€342.452257

€573671224

€601.462209

€345472.969

€1.264992926

€184.627.950

€139.656.351

€96.570 642

€296.482 152

€150,515 000

€309.700.000

€ 526,500,000

€769.951 000

€104.450.000

€430 £00.000

€586.145.000

€ 1860381000

€253.000 000

€327.700000

€323.860000

€163.928.354

€206.610.000

€715.400.000

€97.500.000

€618.452.000

€491.780 000

€215.000.000
€555.172.050

€1.910.425.000

€264754.736

€1320.000.000

€373.459.000

€203.000000

€421.200000

€273.651 000

€243.400 000

€ 567.000 000

€ R5.000 000

€334.870.000

€1.240.000.000

€179.541.000

€115.570.000

€96.400.000

€276.500000

€126.500000

€267 400 000

€ 464,000 000

€650.000000

€£0.500,000

€2918200000

€509.524.000

€1.656.504000

€232.000000

€25%.500 000

€282.000000

€136.000.000

€170.509.000

€628.500000

€85.000.000

€544.700 000

€426.000 000

€175.000.000
€475.000.000

€1.440.033 000

€204.000.000

€1210.000 000

€135,000.000

€172.000.000

€ 355,000,000

€235.000,000

€466.000000

€520.000000

€250.000000

€1.010.000.000

€154.000.000

€50.500.000

€85.400.000

€241.500000

TT000S211658

1T00052745%9

005275356

10005277311

0005316275

0005331472

0008336992

TT0005336943

10005337446

10005137735

10005338717

IT0005140614

IT0005340465

10005341125

IT0005342591

1T0005351330

0005351884

110005356040
IT0005356925

TTD005360158

TT0005363731

TT0005357904

TT0005395352

TT0005396061

TT0005394348

0005413155

TT0005413197

170005429128

TT000S428245

005431074

110005429169

0005428138

1T0005432049

TT0005432445

TT0005431960

) S SN T Y20 I ) B T ) A T

€76712.437

€149399.957

€278658717

€ 1RS.841 500

€63360.578

€1723381571

€414.638.505

€998702.952

€170443.622

€159.194.654

€222139.130

€75013471

€120932.763

€418223.759

€57.955.133

€387.293.103

€317.955.490

€124250.148
€423.490.03%

€1.006 306791

€139.040522

€915295331

€265.622.004

€139.454.795

€135,069.050

€169351.439

€213.795.400

€466.000.000

€520.000.000

€240366.834

€1.010.000,000

€154.000.000

€90.500.000

€76430.48

€209.551.084

IcTegRial Valore nefto & Valere noninale (itoh|
teve delte rertiha] V2107 nete wlre andadie el Coger s Conopenidversa o APV
avs

€4566531

€6751544

€14875437

€7689217

€1.651.986

€29785385

€6.560395

€17.436234

€2909.051

€3315202

€3753379

€1455.072

€2523497

€8727.457

€1288547

€1161479%

€10948721

€4419.203

€14.029.567

€30111015

€382269

€3861.757

€1.909.456

€857.994

€2.14247%

€1103.182

€1118520

59%

79%

57%

7%

EEs

Di seguito la tabella che illustra la composizione del portafoglio dei crediti ceduti
per ciascuna operazione di cartolarizzazione:
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RELAZIONE SULL’ANDAMENTO DELLE OPERAZIONI ASSISTITE DALLA GARANZIA DELLO STATO
SULLA CARTOLARIZZAZIONE DELLE SOFFERENZE (GACS) E SUGLI OBIETTIVI DI PERFORMANCE COLLEGATI

Tipologia di debitore Tipologia di credito Zona territoriale italiana
Nome operazione Servicer
Corporate Individual | Secured Unsecured Nord Centro Sud

POPOLARE BARI  PRELIOS CREDIT SERVICES

e ok 74,0% 26,0% 64,0% 36,0% 8,5% 24.7% 66,8% DBRS
2 SECU?!I:’IFSI;::TI s ELEROS CR';'; 'I SERVICING: B0 5% 27,8% 68,0% 32,0% 30,0% 27,0% 43,0% DBRS
3 ELR?S,E ZCO‘}SVAL CHRVED M’S\irfk SERVICES, S%01he 8,6% 67,4% 32,6% 62,6% 15,6% 219%  SCOPE
4 LI O DoValue S.p.A. 93,0% 7,0% 52,0% 48,0% 39,2% 263% 34,5% DBRS
SECURITISATION 2 ¢ . ) : . )
RI ELIOS CREDIT SER! |
5 Popb?;‘&ﬁﬁ“ LREHIOS o VICES | g9.0% 11,0% 56,0% 44,0% 18,0% 18,0% 64,0% DBRS
6 SIENA NPL 2018 ' CREDITO FONDIARIO Sp.A.  81,0% 19,0% 58,0% 42,0% 32,0% 33.0% 350% DBRS
7 ARAG;(’)';‘F NPL . CREDITO FONDIARIO Sp.A.  90.0% 10,0% 75,0% 25,0% 58,5% 18,4% 23,1%  SCOPE
8 REDSEASPY | |RELIOS C';iD‘:T SERVICESS 8 0% 28,0% 72,0% 280% | 618% 20,7% 11,5% | SCOPE
9 AMORISARDEGNA | RELIOS C';iDAT SERVICESS B 0v. 26,0% 53,0% 47,0% 14% 113% 87.3% DBRS
0 2WORLDS GERYED, M';‘:r:" SRMCESE 6 27,0% 72,0% 28,0% 69.0% 13.0% 18,0% DBRS
11 BCCNPLs2018 | RELIOS C';EPDE SERVIGES! So70% 3,0% 70,9% 29,1% 72.0% 19,5% 8,5% SCOPE
12 JUNO 1 LIS Clsmbp I:T SERVICESS #elo0 0% 1,0% 38,0% 62,0% 52,4% 26,2% 214% DBRS
13 MAGGESE SRSos CR:E'; SERVICING: B8 0% 19,0% 63,0% 370% | 97,5% 03% 2,2% DBRS
14 MAIORSpy  [RELIOS CR;EEI: SERVICHE Bavse 16,7% 46,6% 53,4% 58,8% 20,8% 20,4% DBRS
15 IBLA ITALFONDIARIO Sp.A. 74,0% 26,0% 95,1% 4,9% 0,5% 0,5% 99,0% DBRS
16 AQUI SPV ERBLIOS CR;EEI: SERVICING =7l0% 23,0% 59,0% 41,0% 48,5% 8,1% 434%  SCOPE
17 POPNPLs2018  CoRVED M’S\?F SERVICES: B7n 22,9% 53,9% 46,1% 26,4% 51,4% 222%  SCOPE
18 RIVIERANPL  CREDITO FONDIARIO Sp.A.  86,8% 13,2% 48,4% 51,6%  +64,0% 14,0% 220%  SCOPE
19 BCCNPLs2018-2  ITALFONDIARIO S,p.A. 78.9% 21,1% 80,3% 19,7% 32,7% 403% 27,0% DBRS
p
20 LEVITICUSSPV ~ CREDITO FONDIARIO Sp.A.  853% 14,7% 66,9% 33,1% 72,5% 19,1% 84% DBRS
21 JUNO 2 ERELIOS CRSEE': SERVIGING %02 0% 8,0% 73,4% 26,6% 36.0% 34,0% 30,0% DBRS
22 PRISMA SPV ITALFONDIARIO Sp.A. 1,0% 99,0% 66,0% 34,0% 54,0% 21,0% 250% MOODY'S
23 ISEO SPV ITALFONDIARIO S.p.A. 0,5% 99,5% 95,5% 4,5% 52,3% 18,7% 29,0% DBRS
p
24 Pop NPLS 2019 ERELIOS CR:E'AT BERYICING 87 22,7% 58,8% 412% 222% 8,6% 69,2% DBRS
25 BCC NPLs 2019 ITALFONDIARIO S.p.A. 79.3% 20,7% 80,8% 19,2% 42,1% 37,3% 20,0% DBRS
26 DIANAspy  'RELIOS CR;EE f SO s 21,5% 67,8% 32,2% 84,4% 9,4% 62% DBRS
27 SPRING spy  TRELIOS CR;EEI: SERVICHNG) BRSR0o 11,1% 57,6% 42,4% 402% 8,3% 51,5%  SCOPE
28 Relais SPV ITALFONDIARIO Sp.A. 99,2% 0,8% 86,5% 13,5% 49,2% 23,4% 274%  SCOPE
p
29 BCC NPLs 2020 ITALFONDIARIO Sp.A. 83,4% 16,6% 67,3% 32,7% 42,8% 40,6% 166%  SCOPE
30 SIRIO SPV EALios CRSEEI: SERVICHS) 8803104 7,0% 61,3% 38,7% 51,6% 252% 232%  SCOPE
31 YODA SPV lﬁ&iﬁigﬁ:ﬁi?ﬁi 89,4% 10,6% 44,9% 55,1% 36,7% 24,3% 39,0%  SCOPE
32 BUONCONSIGLIO3  ZENITH SERVICESP.A. 73,6% 26,4% 76,0% 24,0% 64,2% 20,8% 15,0% DBRS
33 Titan SPV LA Ck_f?: SERVICING: BRco%on 0,6% 90,5% 9,5% 71,8% 16,2% 12,0% DBRS
34 SUMMER SPV ;&xﬁ;‘gﬁxg\s“;ﬁ 51,1% 48,9% 48,7% 51,3% 32,0% 102% 578%  SCOPE
35 POP NPLs 2020  CREDITO FONDIARIO Sp.A.  74,7% 25,3% 68,4% 31,6% 61,8% 12,7% 25,5% DBRS
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VARIAZIONE DEL GARANTITO IN ESSERE ALLA DATA DI
SCADENZA DELLO SCHEMA GACS (27 MAGGIO 2021)
DAL 31 DICEMBRE 2019

Dal 31 dicembre 2019 al 31 dicembre 2020, il valore del garantito in essere si &
incrementato per un importo pari ad euro 1.418.000.000 corrispondente alle nuove
5 garanzie sui titoli senior, concesse nel 2020 e si € ridotto per un importo pari ad
euro 1.745.899.758, relativo al rimborso del capitale sui titoli senior nel corso dello
stesso anno.

Dal 31 dicembre 2020 alla fine del periodo di validita della normativa, 27 maggio
2021, il valore del garantito in essere si € incrementato per un importo pari ad euro
2.857.400.000 corrispondente alle nuove 8 garanzie sui titoli senior, concesse finora
e si & ridotto per un importo pari ad euro 898.732.444, relativo al rimborso del
capitale sui titoli senior relativo allo stesso periodo.

Titoli senior garantiti al 31/12/2019 10.724.069.956
Titoli senior di nuova emissione garantiti nel 2020 1.418.000.000
Rimborso del capitale sui titoli senior nel 2020 - 1.745.899.758
Titoli senior garantiti al 31/12/2020 10.396.170.198
Titoli senior di nuova emissione garantiti al 27/05/2021 2.857.400.000
Rimborso del capitale sui titoli senior al 27/05/2021 - 898.732.444
Titoli senior garantiti al 27/05/2021 12.354.837.754
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RISORSE FINANZIARIE DEL FONDO EX ART. 12 DL
N.18/2016 AL 31 DICEMBRE 2020 ED AL 27/05/2021

Il Fondo é costituito, come gia accennato, con una dotazione complessiva di euro
220 milioni, ed e ulteriormente alimentato dai corrispettivi versati dalle SPV al
Ministero dell’economia e delle finanze quale remunerazione per la GACS a condi-
zioni di mercato.

| corrispettivi versati dalle societa cessionarie sul capitolo 3004 capo X dell’entrata
del bilancio dello Stato dovuti per la GACS dall’inizio della sua applicazione fino al
31 dicembre 2020 sono pari ad euro 163.818.439.

Dal 31 dicembre 2020 al 27 maggio 2021 le societa cessionarie hanno versato corri-
spettivi pari ad euro 42.484.122. Alla data del 27 maggio 2021, i corrispettivi ver-
sati sono complessivamente euro 206.302.562, che sommati alla dotazione iniziale
ed all’incremento per [’anno 2019 disposto con decreto-legge n.22/2019, al netto
degli oneri di gestione e comprensivi dei corrispettivi in corso di riassegnazione,
danno una disponibilita pari ad euro 423.588.680.

Disponibilita del Fondo GACS al 27/05/2021

Dotazione iniziale ex art. 12 DL 18/2016 120.000.000
Dotazione per l'anno 2019 ex art. 23 DL 22/2019 100.000.000
Corrispettivi versati fino al 31/12/2020 163.818.439
Corrispettivi versati dal 31/12/2020 al 27/05/2021 42.484.122
Oneri di gestione fino al 27/05/2021 - 2.713.881

423.588.680

Le somme sono poi versate su apposita contabilita speciale vincolata al pagamento
dell’eventuale escussione delle predette garanzie, nonché agli oneri connessi all’at-
tuazione della GACS.

Le tabelle che seguono illustrano il dettaglio, per singola operazione ammessa alla
garanzia alla data del 31 dicembre 2020, dei corrispettivi versati fino al 31 dicembre
2020 e fino al 27 maggio 2021.
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RISORSE FINANZIARIE DEL FONDO EX ART. 12 DL N.18/2016 AL 31 DICEMBRE 2020 ED AL

27/05/2021

Operazione Cartolarizzazione

Corrispettivo versato al
capitolo di bilancio al
31/12/2020

Corrispettivo versato al
capitolo di bilancio al
27/05/2021

I POPOLARE BARI NPL'S 2016 S.r.1 4.566.531 4.566.531
2 BRISCA SECURITISATION S.r.L 6.754.546 6.754.546
3 ELROND NPL 2017 S.r.L 11.069.246 14.875.437
4 FINO 1 SECUTITISATION S.r.L 6.243.129 7.689.217
5 POPOLARE BARI NPL'S 2017 S.r.L 1.212.374 1.661.986
6 SIENA NPL 2018 S.r.L 25.615.815 29.785.385
7 ARAGORN S.r.l 5.305.811 6.560.395
8 RED SEA NPLS S.r.L 14.665.725 17.436.234
9 4MORI SARDEGNA S.r.l 2.360.975 2.909.081
10 2WORLDS S.r.L 2.748.509 3.338.292
11 BCC NPL 2018 S.r.L 3.753.379 3.753.379
12 JUNO 1 S.r.L 1.177.198 1.455.772
13 MAGGESE S.r.L 2.049.423 2.523.497
14 MAIOR SPV S.r.L 7.105.080 8.727.457
15 IBLA Sr.l 1.043.850 1.288.547
16 AQUISPV S.r.l. 10.904.733 13.614.796
17 POP NPL'S 2018 S.r.1 8.783.013 10.948.721
18 RIVIERA S.r.l 3.408.908 4.419.293
19 BCC NPL 2018-2 S.r.L 10.481.952 14.029.567
20 LEVITICUS S.r.l 22.721.926 30.111.015 |
21 JUNO 2 S.r.L 2.711.663 3.822.696
22 PRISMA Sr.l 5.919.429 8.863.757
23 ISEO S.r.l 854.027 887.994
24 POP NPLs 2019 S.r.L. 348.004 2.142.478
25 BCC NPLs 2019 S.r.l 905.013 1.108.182
26 DIANA SPV Sr.l 1.108.182 1.909.486
7 SPRING SPV S.r.lL 1.118. 820
-
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FONDO GACS - MONITORAGGIO RECUPERI -
AGGIORNAMENTO AL 31 MARZO 2021

| grafici successivi illustrano [’andamento delle performance per servicer con gli
ultimi dati disponibili (dati relativi al primo trimestre 2021).

MINISTERO DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE 52



FONDO GACS - MONITORAGGIO RECUPERI AGGIORNAMENTO AL 31 MARZO 2021

Banca Cedente Nome operazione Servicer
1 BANCA POPOLARE DI BARI S.C.p.A. POPOLARE BARI PRELIOS CREDIT 73.2% 69.0%
decorrenza granzia 25/01/2017 NPLS 2016 SERVICES S.p.A. Ay Lt
GRUPPO BANCA CARIGE (CARIGE SPA + BANCA CESARE
v P BRISCA PRELIOS CREDIT . 2
2 PONTIS.p.A+ BANCA MONTIDILUCCA S.p.A) SECURITISATION SERVICING Sp.A 94,1% 88,7%
decorrenza garanzia 09/08/2017
3 CREDITO VALTELLINESE S.p.A. + CREDITO SICILIANO S.p.A. ELROND CREVAL CERVED MASTER 67.5% 66.0%
decorrenza garanzia 11/08/2017 NPL 2017 SERVICES S.p.A. RE 3
FINO | 5
4 UNICREDIT S.p.A. decorrenza garanzia 20/12/2017 SECURITISATION DOVALUESp.A 91,8% 90,9%
S ORIETOSpA o eeomenaaganas | TOTOLARBARL  BRELOSCREDT
g L NPLS 2017 SERVICES S.p.A. 1228 ]
11/012018 '
BANCA MONTE DEI PAS CHI DI SIENA S.p.A., MPS CAPITAL
SERVICES BANCA S.p.A. ¢ MPS LEASING & FACTORING, CREDITO FONDIARIO > Non ¢ stato comunicato I'Expected Amount
5 BANCA PER I SERVIZI FINANZIARI ALLE IMPRESE S .p.A. SIENANIL 20 Sp.A. Shogh ko of Expenses
decorrenza garanzia 28/06/2018
7 CREDITO VALTELLINESE S.p.A. + CREDITO SICILIANO S.p.A. ARAGORN NPL = CREDITO FONDIARIO 46.5% 42.5%
decorrenza garanzia 05/09/2018 2018 Sp.A. e 1243
BANCA POPOLARE DI MILANO S.p.A. ¢ BANCO BPM S.p.A. e PRELIOS CREDIT > 7
§ decorrenza garanzia 05/09/2018 REDSEE Y SERVICESS.P.A. 105.2% ARG
, PRELIOS CREDIT 3
9 BANCO DISARDEGNAS.p.A. decorrenza garanzia 0509/2018 4MORI SARDEGNA SERVICESSp.A. 78,5% 713%
BANCO DIDESIO E DELLA BRIANZA S.p.A. e BANCA |
10 POPOLARE DISPOLETO S.p.A. decorrenza garanzia 2WORLDS CERYEDASTER 84.8% 84,1%
SERVICES S.p.A.
05/09/2018
ICCREA BANCA (23 origi dq i PRELIOS CREDIT 9
11 050972018 BCC NPLs 2018 SERVICES Sp.A. 88,0% 80,7%
BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.p.A. (I tranches) PRELIOS CREDIT 3 AL
IZ‘ decorrenza garanzia 20/12/2018* JUNO SERVICES Sp.A. RS buod
CASSA DIRISPARMIO DIASTIS.p.A. e BIVERBANCA S.p.A. PRELIOS CREDIT ¢ a7
Otz garanzia 11/09/2018* MACOESE SERVICING Sp.A. R (A
PRELIOS CREDIT
* o %
14‘ GRUPPO UBIe IWBANK S.p.A  decorrenza garanzia 28/09/2018: MAIOR SPV SERVICING Sp.A. 92,6% 84,9%
BANCA AGRICOLA POPOLARE DI RAGUSA ITALFONDIARIO o
& decorrenza garanzia 18/01/2019 JBLS Sp.A. L %
BPER BANCA S.p.A., CASSA DI RISPARMIO DIBRA S.p.A., PRELIOS CREDIT
16 CASSA DIRISPARMIO DISALUZZO S.p.A. decorrenza garanzia AQuIsPV 100,1% 96,4%
SERVICING Sp.A.
18/012019
BANCA POPOLARE DI BARI S.C.p.A. (n.17 cedenti) CERVED MASTER % o
17 jecorrenza garanzia 18/01/2019 EOENET20S SERVICESSp.A. AR Lhiz
BANCA CARIGE (Il tranches) decorrenza garanzia CREDITO FONDIARIO ¥
18 05/03/2019 RIVIERA NPL SpA. 74,0% 68,5%
ICCREA BANCA (73 originators)  decorrenza garanzia ITALFONDIARIO 0y
19 05/03/2019 BCC NPLs 2018-2 SpA. 86,2% 81,9%
20 BANCO BPM S.p.A. decorrenza garanzia 26/03/2019* LEVITICUS SPV CRED[T%ﬁ?\NDMMO 86,7% 82,1%
BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.p.A. (I tranches) PRELIOS CREDIT % 3
A decorrenza garanzia 27/06/2019* o2 SERVICING S.p.A. Heas LB,
UNICREDIT S.p.A. (I tranches) decorrenza garanzia ITALFONDIARIO = o
22 1811272019 PRISMA SPV SpA. 89,6% 93,6%
Alle IPD del 31/07/2020 e del 29/01/2021
gli interessi relativi ai titoli mezzanine, pari
4 rispettivamente ad € 899.016,67 e ad €
23 g:::‘;::e ‘::"::::;:‘;;xy; o[zI:l P (Lirsache). ISEO SPV ITALF ;)NADIAR'O 75,6% 768%  709.168,06, sono stati differiti. Alla stessa
t Pely data le somme dovute ai prestatori di
servizi che sono condizionati ad obiettivi di
performance, sono sono stati differiti.
24 Banche Popolari  Decorrenza garanzia 27/04/2020 Pop NPLS 2019 SPERRH-V'II(?;'% Sp l"\l' 1223% 128,5%
ICCREA Banca S.p.A. (68 origi D it ITALFONDIARIO . .
25 25032020 BCC NPLs 2019 Sp.A. 169,2% 105,4%
Banca Popolare di Sondrio S.C.p.A. (Decorrenza garanzia PRELIOS CREDIT by
26 12/0872020) DIANA SPV SERVICING SP.A. 131,3% 147,0%
BPER Banca S.p.A. Banco di Sardegna S.p.A. Cassa di Risparmio » PRELIOS CREDIT £
3 di Bra S.p.A. (Decorrenza garanzia 16/10/2020) SO SERVICING Sp.A. 1245 Lok
Unicredit Leasing S.p.A. (Decorrrenza garanzia % ITALFONDIARIO % %
28 1210222021) Relais SPV SpA. 428,6% 543,4%
ICCREA BANCA S.p.A. anche per conto di 87 banche del gruppo
29 +2 (90 cedenti) Decorrenza garanzia BCC NPLs 2020 HAU:;)NE'ARIO ND. 138,6%
210472021 I
30 UNIONE DI BANCHE ITALIANE S .P.A. SIRIO SPV ;::5:8;,‘3‘;:2 N.D. 136,9%
v BANCA FINANZIARIA
1) SNTTSASANPAOLD 5.0A (Qesorrentagarantia YODA SPV INTERNAZIONALE ND. 138,5%
23/0312021)
SPA
BANCA FINANZIARIA
32 BEERDANCES B, Darico i Sardegna S.p A SUMMERSPV  INTERNAZIONALE N.D. 181,8%
(Decorrenza garanzia 15/04/2021) SPA
y
33 Banche Popolari (15 cedenti) POP NPLs 2020 CRED]T(;;?:\D'ARIO N.D. 113,6%

Nel primo trimestre 2021 si rileva che le operazioni relative al periodo di vigenza
del decreto istitutivo e del primo decreto di prolungamento continuano a mostrare
un trend delle performance decrescente, tra cui le operazioni POPOLARE BARI NPLS
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2017, SIENA NPL 2018 e ARAGORN NPL 2018 con performance sempre al di sotto
delle attese. Le operazioni RED SEA SPV e JUNO 1 confermano anche in questo pe-
riodo una performance superiore alle stime previste nei rispettivi business plan ini-
ziali.

Per le operazioni relative alla vigenza del secondo decreto di prolungamento e del
decreto-legge n. 22/2019, 7 operazioni mostrano performance inferiori rispetto a
quelle registrate alla fine del 2020 mentre 10 operazioni mostrano performance
migliori rispetto a quelle previste nei rispettivi business plan iniziali.

Il grafico che segue mostra la performance di recupero, rispetto al business plan
iniziale, da parte dei servicer per ciascuna operazione di cartolarizzazione concessa
fino al 31 marzo 2021 e per le quali sono gia disponibili i dati di monitoraggio. In
particolare nel grafico sono state inserite anche le operazioni Relais SPV, BCC NPLs
2020, SIRIO SPV, YODA SPV, SUMMER SPV e POP NPLs 2020 che sono state ammesse
alla garanzia dello Stato nel 2021.

i Rapporto traglii i netti lati e quelli attesiin base al business plan vagliato dall’ agenzia di rating al
%
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Nei grafici che seguono viene rappresentata la performance di recupero dei crediti
effettuata da ciascun servicer per le operazioni assistite dalla garanzia.
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FONDO GACS - MONITORAGGIO RECUPERI AGGIORNAMENTO AL 31 MARZO 2021
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Trend performance - ITALFONDIARIO S.P.A.
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FONDO GACS - MONITORAGGIO RECUPERI AGGIORNAMENTO AL 31 MARZO 2021

Trend performance - CERVED MASTER SERVICES S.P.A.
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Trend performance - Scope Ratings
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Trend performance - DBRS
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Trend performance - MOODY'S
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RATING DEI TITOLI SENIOR CHE BENEFICIANO DELLA
GACS

Nel corso del 2020 si & inoltre verificato un downgrade dei rating per 17 operazioni
che beneficiano della GACS, ma nessuno di questi declassamenti ha comportato la
perdita della garanzia, visto che non rientrano nei casi di inefficacia previsti dalla
normativa in vigore (art. 8 del decreto del Ministero dell’economia e delle finanze
del 3 agosto 2016, cosi come modificato dal decreto attuativo MEF 2019).

Al fine di fornire un pil completo quadro sull’attivita del monitoraggio, di seguito
si fornisce un riepilogo delle modifiche del rating su tutti i titoli senior che benefi-
ciano della garanzia di Stato al 31 marzo 2021:

DiRs
First ~ Rating  Update  Rating = Notch First Pating  Updite  Rating = Notch First Ratinz  Update  Rating = Notch
1 Popolare Bari NPLs 2016 SRL 0216 22/07/20Bal - 3 1409/17 BBBh 0411/20 BB - 4
__ Brisca Securitisation SRL 05/07/17 A3 - 0307/17 BBBL _ 04/08/20 BBBI - 2

3 Elrond NPL 2017 SRL 25/03/20Ba3 - 3 140717 BBB- _ 16/12/20 B+ - 4
4 FINO 1 Secusitisation SRL 221117 A2 - 221117 BBBh _12/11/20 BBBh -
5 Popolare Bari NPLs 2017 SRL 031217 Baad _ 22/07/20Ba2 - 2 031217 BBB __ 16/12/20 BB - 4 031217 18/12/20 Bh -6
6 Siena NPL 2018 100518 A3 02/07/20 A3 - 10/03/13 BBB-  16/12/20 BBB+ - 02051 BBB__ 02/10/20 BBh - 2
7 Argom NPL 2018 SRL 120618 BBB-  16/12/20 B+ -4 3 BBBI __05/08/20 Bl - 6
8  Red Sea SPVSRL 150618 Baa?  14/08/20 Baal 1 15°06/18 BBB 16/12/20 BBB- - 1
9 4Mori Sardegna SRL 16/12/20 A-* - 2206/18 BBBI __22/06/18 BBBI
10 2Worlds SRL 1612/20 BBB- - 1 2206'1¢ BBBI__04/02/21 BB =i 7]
1 BCC NPLs 2018 SRL 120718 Baad  22/07/20Bal - 1 1612/20 BB- - 3
12 Juno 1SRL 16/12/20 BBB+ - 260713 BBBI __04/08/20 BBBI -
13 Maggese SRL 2507718 Baad  02/07/20Bal -1 16/12/20 BBB- - 1 260713 BBBI __02/11/20 BBBI -
4 Maior SPVSRL 16/12/20 BBB - 01:03/1% BBBI __24/08/20 BBBI -
15 IBLA SRL Baal  05/09/18 Baa3 = 16/12/20 BBB - 050918 BBBI __04/11/20 BBBI -
16 AQUISPVSRL 031218 Baad _ 02/07/20 Baa3 - 16/12/20 BB+ - 1
17 POP NPLs 2018 SRL 161118 Baad _ 02/07/20 Baa3 - 161112 BBB _ 16/12/20 BBB- - 1
18 Riviera NPL SRL 171218 Baad _ 02/07/20Bal - 1 1771218 BBB-  16/12/20 BBB- -
19 BCC NPLs 2018-2 SRL 201218 BBB  16/12/20 BBB- - 1 171213 BBBI _ 04/11/20 BBh -

20 Leviticus SPVSRL 06°02/19 BBB 16/12/20 BBB - 06021° BBB __03/02/21 BB -3
pi} Juno 2SRL (8021 BBB+ _ 16/12/20 BBB+ - 0802719 BBBI _ 08/02/21 BBBI
2 Prisma SPV SRL 2010719 Baal _ 22/07/20Baa2 - 1 29°10/19 BBB-_ 16/12/20 BBB+ -
3 Iseo SPV &l 16’1212 BBB 16/12/20 BBB - 1612/19 BBB _ 22/12/20 BBB -
pa) POP NPLs 2019 Sd 23/12/19 BBB 16/12/20 BBB - 231212 BBB __08/05/20 BBB -
3 BCCNPLS 2019 Stt 201219 Baa2 _ 22/07/20Baa3 - 1 19712/19 BBB- _16/12/20 BBB+ - 1012719 BBB ___08/05/20 BBB -
2 Diana SPVSd 230620 Baa2 - 240620 BBB 16/12/20 BBB - 17.06:20 BBB =
2 _Spring SPV Sd 290620 Baal - 01/07/2) BBB 16/12/20 BBB -
2 Relais SPV S 231220 Baa2 - 29/12/20 BBB -
2 BCCNPLs 2020 Sx.L _ 181220 Baa2 - 2211220 BBB -
30 Sirfio NPLS.rL - 15/0121 BBB - NA/01:21 BBB -
31 Yoda SPVSslL 181720 Baa2 - 18/1220 BBB - NA/12720 BBB -
k2] Buonconsiglio 3 Stl. 201220 Baa2 - 281220 BBB - 141220 BBB -
33 Titan SPV Sii - - -
H Summer SPV Sl 27,0121 Baa2 - 27:01/21 BBB -
35 POP NPLs 2020 sii 2006’20 Baal - 01/07/20 BBB - -
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