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DISEGNO DI LEGGE

Art. 1.

(Autorizzazione alla ratifica)

1. Il Presidente della Repubblica ¢ auto-
rizzato a ratificare la Convenzione tra il Go-
verno della Repubblica italiana e il Governo
della Repubblica di Panama per evitare le
doppie imposizioni in materia di imposte
sul reddito e per prevenire le evasioni fi-
scali, con Protocollo aggiuntivo, fatta a
Roma e a Citta di Panama il 30 dicembre
2010.

Art. 2.

(Ordine di esecuzione)

1. Piena ed intera esecuzione ¢ data alla
Convenzione di cui all’articolo 1, a decor-
rere dalla data della sua entrata in vigore,
in conformita a quanto disposto dall’articolo
27 della Convenzione stessa.

Art. 3.

(Copertura finanziaria)

1. All’onere derivante dall’attuazione
della presente legge, valutato in euro
380.000 annui a decorrere dall’anno 2017,
si provvede mediante corrispondente ridu-
zione delle proiezioni per gli anni 2017 e
2018 dello stanziamento del fondo speciale
di parte corrente iscritto, ai fini del bilancio
triennale 2016-2019, nell’ambito del pro-
gramma «Fondi di riserva e speciali» della
missione «Fondi da ripartire» dello stato di
previsione del Ministero dell’economia e
delle finanze per 1’anno 2016, allo scopo
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parzialmente utilizzando 1’accantonamento
relativo al Ministero degli affari esteri e
della cooperazione internazionale.

2. Il Ministro dell’economia e delle fi-
nanze ¢ autorizzato ad apportare, con propri
decreti, le occorrenti variazioni di bilancio.

Art. 4.
(Entrata in vigore)
1. La presente legge entra in vigore il

giorno successivo a quello della sua pubbli-
cazione nella Gazzetta Ufficiale.
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CONVENZIONE TRA i
IL GOVERNO DELLA REPUBBLICA ITALIANA
E
IL GOVERNO DELLA REPUBBLICA D! PANAMA
PER EVITARE LE DOPPIE IMPOSIZIONI IN MATERIA DI IMPOSTE SUL
REDDITO E PER PREVENIRE LE EVASION! FISCALI

Il Governo della Repubblica lialiana = it Governo della Repubblica di Panama, desierosi di
concluders una Convenzione per evitare le doppie wnposizioni g per prevenire lg evasioni fiscali in
matena di imposte sul reddito, hanno convenisio quanto segue:

Capitolo |
Campo di applicazione della Convenzione

Articolo 1
Soggetti

La presente Convenzione si applica alle persone che sono residenti di uno o di entrambi gii Stau
conitaent].
Articolo 2

Impaoste considerate

1. Ld presente Convenzione si applica alle imposte sul reddeo prelevate per conte di ung Staie
contracnte, delle sue sugdivsioni politiche ¢ amminisirative o dei suoal enti locali, gqualunguz sia #
ststema di prelevamento.

2. Sone considerate imposte sul reddite e imposte preievate sul reddito complessivo, o su elementi det
reddith, comprese ie mposte sugl utll denvanti gall'alienazione di ben: mobili o immobiil, lg imposte
sullammontare complessivo degli stipendi o der salari corrispost dalie imprese, nonché ie imposte sui
plusvalorn.

3 Le imposie attual cui si apphca la Convenzions sono in parhicolare.

a) in laha:
imposta syl reddito defie persone fisiche,

1
2. limposta sul reddito defis somietd;
3. Vimposta regionale sulle ativita produttive,

ancorche riscosse mediante ritenuta alis fonle
{qui di seguilo indicate quali “umposla iahana’),

b} in Panama:

o

{0
W

)
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1. Virpuesto sobre la rents di cui al Codigo Fiscal, Libro 1V, Titwio | & relativi dscret e
regolaments

ancorche riscosse mediante ntenuta alls fome.
(gui di seguilo indicate quall imposiz panamense";

4. La Convenzione st applichera anche alle imposte future di natura idenuca o sesianzialmente analogs
che sono applicabili alla dalz delia firma della Convenzions, o successivamenis ad essa, in aggiunta, o
in sostituzione, delie imposte esistenit. Le autorita competenti degli Siati contraenti si comunicheranno ie
modifiche sostanziali apportate alle loro rispattive legisiazioni fiscali.

Capitolo I
Definizioni

Articolo 3
Definizioni generali

1. Ai fini delia presente Convenzione. @ meno che il contasto non richieda una diversa nterpretazione

a) il termine "ltalia” designa la Repubblica lialiana & comprende qualsias: zona situata al di fuon
del mare {eritoriaie che € considerata come zona allinterns defla quale Fltaka, in conformita alla
propria legislazions ed al dirifto intemazionaie, pud esercitare dintti sovrant per guanic conceme
fesplorazione e lo siruttamento delle risorse naturall del fondo e det sottesusis manni, nonché
defle acque sovrastanti;

b) it terrmune "Panamsz" designa la Repubblica & Panama e, quande & ulilizzalo in senso
geografico, designa il territorio della Repubblica di Panama, i comprase ie acgue inlerne. lo
spazio asrep, il mare.tsrtoriale e qualsiasi zona al di fuori del maré terriforale sulla quale, in
conformitd con il diritlo internazionale & in applicaziong delia iegislazions interna, ta Repubbiica
gi Panama esercita, 0 potra esarciare in futuro, giurisdizione o dirtti sovrani per quanto concame
il fondo e il sottosuolo manini, nonché le acque sovrasianti e e loro risorse naturali,

¢} le espressiomn "uno Stalo contraente” & "faltro State contraznte” designano, come 1l contesto
richiede, Ilialia o Panama;

d) i termine "persona” comprends le persone fisiche, le socield ed ogni altra associazione dt
persong;

e} il termine “sogietd" designa gualsias: persona giundica o gualsiasi ents che & considerate
persona giuridica ai fini dell'mposizione,

) le espressioni "impresa di uno Statc conlraente” e "impresa dslalrc Siato contraenis”

designano rispettivamenie unympresa esercitata da un residente di uno Stato contragnte e
unimpresa esercitala da un residente dellaltro State conlraente,

g) per “traffico iMernazionale” siinlende qualsias: ativita di traspong effettuato per mezzo Ji una
nave o dir un aeiomobile da parie di unimpresa ia cu sede dr direzione effetiiva € sifuata i uno
Stato contraente, ad scoezipne del caso in cui la nave o lasromobile sizno uldizzal
esclusivamante tra locahta situate nell'altro Siato contraente;
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hi l'espressione “autoriia competenie” designa

{1y in itaka, il Ministero gell'Economia & delle Finanze;
(i) in Panama, it Minislenc de Economia v Finanzas,

1  termne “nazionale” con rienimentio ad uno Stato contrasnte designa:

{it le persone fisiche che hanne la nazionalita o la cittadinanza di detto Stato contragnte, e
(i} |z persone giuridiche, le societd di persone e le associazion! costituite in conformita con la
legislazione in vigore in getto Statc contrasnte.

2 Per 'applicazione delle disposizioni gella Cenvenzioneg in qualungue momenia da parte di ung Stato
cantraente, le espressioni ivi non definife hanno. a meno che il .contesto non richieda una diversa
interpretazione, il significato che ad esse & attnbuito it qual momento dalla legislazione di detto Stato
relativamente alle imposte cui si applica la Convencione, prevalendo ogni significato atiribuito dalle legg
fiscail applicabili di detto State sul sigrificato dalo al termine nell'ambite di altre feggi di detio Stato.

Articolo 4
Residenti

1. Al fini defla presenie Convenzione, 'espressione “residente di uno Stato contraente” designa ogni
persona che, in virtd delta legislazione di detto Staio, e ivi assoggetlata ad imposta a motivo del suo
domicilio, defta sua residenza, della sede della sua direzions, del suo luogo di cestituzione o di ogri aliro
crteric di natura analoga, & comprende anche detfe Stato e ogni suz suddivisione politica,
amministrativa o ente locale. Tultavia. izle espressions non comprende je persone che sono
assoggetiate ad imposta in dafto Stato soltario per il reddito che esse ricavano da fonti situate in defto
Sato,

2. Quande, in base alle disposizioni del paragrafo 1. una persong fisica & considerata residente di
entrambi gli Stati contraenti, {a sua situazione 2 determinata nel seguente modo:

a} detta persona & considerata residente solo dello Stalo nel quale ha un'abitazione permanenta;
guando essa dispons di unabsazione permanente i ectrambi gli Stati, & considerata residente
solo dello Stato nel guaie le sue relaziont personali &d aconamiche sono pil strette {centro degii
interess| vitaliy;

b) se non &1 pud determinare ai sensi del paragrafo a) lo Stato nel quaie detta persena ha
urabitazione permanente o il centro dei suor interessi vitah, essa & considerata residente solo
defio Stato in cul soggiorna abitualmente;

c) se delta persona soggiorna abitualmente o entrambr glt Stali ovvero non soggioma
abrtuaimente in alcuno di essi, essa ¢ consideraia residente sofo dello Stato del quale ha la

nazionalita:
d) se detta persona ha la nazionalita di entrambi gli Stati, ¢ se non ha !a nazionaita di alcunc di
essi, le autoria competenti degh Stati contraenti risolveno la questione di comune accordo.

3. Quande. in base alle disposizioni del paragrafo 1, una persona diversa da una persona fisica é
residente di entrambi gl Stati contraenti. le autonta competenti degli Stail coniraenti faranno del loro
meglio per risolvers i questone di comune accordo con particotare riguardo alla sua sede dl direzione
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eﬁe’tﬁva. In mancanza di 1ale accordo, delta persona nopn ha dritto a rivendicare alound sgravic o
ese{nzione dimposta previst dalla Convenzione

Articolo &
Stabife Organizzazione

1. Ai fini della presente Convenzione, I'espressione “sizbile organzzazione” designa una sede fissa di
affari per mezzo della quale I'mpresa esercita in tulic o in parte i3 sua attwvita

2. L'espressione "stabile organzzazione” comprends in particolare.
|
| a)una sede di direzione,

b} una succursale;
¢} un ufficio,

d) un'officina;

e} un laboratoric;

f} una muniera, un puzzo di petrolic o di gas, una cava o alirp luoge di estrazione di risorse
naturall,

3. L'espressione “stabile organizzazione™ comprende anche
|
| &) un cantiere, ¢n progettc di costruzione, di montangio o di installazione, oppure e attvita di
supervisione ad =s8i collegate, ma sollante se la durata di tale cantiere, progetto o attivita

pltrepassa sei mesi,

b Ia fornitura di servizi, compresi i servizi di consulenza, da parte di unimpresa tramite
dipendenti o altro personale impiegate dallimpresa per tali finalita, ma soltanto ss dette attivita
continuano (per lo stesso progetio o per un progetio collegato) in uno Siaio contraente per un
pericdo o per pericdi che oftrepassano in totale sei mesi in un periode di dodici mesi

¢} l'utilizzo di una struttura, di installazioni, di un impianto di trivellazione, nave o altre anajoghe
attrezzature complesse per l'esplorazione o o sfruttamento delle nsorse naturali, oppure per
attivita collegatle a tale esplorazione ¢ sfruttamenta per un periodo o periodi che ofirepassano sei
mesi in un periodo di dodici mesi.

4 !Nonostante l2 precedenti disposizioni ded presente Articolo, non si considera che vi sia una "stabile
prganizzazione” se.

a) si fa uso di un'insiallazione a1 soli fim di deposito, di esposimone ¢ di consegna di beni o mercs
apparienent allimpresa;

by i beni o le merc appartenenti allimpresa sono immagazzinale ai soli fini di deposito, d
esposizione o di consegna,
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¢i | beni o le merci appartenenti allimpresa sono immagazzinate ar soli hini della trasformazione
da parte di un'altra impresa,

di una sede fissa di affari € utdizzata ai soli fine di acquistare bent & merei o 4 raccoghere
informazioni per l'impresa.

e} una sede fissa di affan 2 wilizzata ai sol fuy di svolgere, per {impresa, quaisiast altra athvita
che ahbia caratiere preparatono o ausiliano,

{) una sede fissa di affan & vtilizzata a: soli fini della combinazione delle attivia i cu ar commi da
g} ad &), purché l'altivita della sede fissa nel suo insieme, guaie risulta da lale combinazione,
abbia carattere preparatorio o ausiliario,

5. Balve le disposizion: det paragrafi 1, 2 & 3, quando una persona - diversa da un agenie che goda di
unp status indipendente, di cui al paragrafo § - agisce per conto di un'impresa e dispone in uno Stato
contrasnte di poteri che essa esercita abituaimente & che le parmetiono di concludere contratti a nome
del'impresa, si considera che tale impresa abbia una stabile organizzazione in quello Stats in relazione
adlogni attivita intrapresa dalla suddefta persona per [limpresa, salvo il caso in cui le atlivita di detta
pefsona siano limitaie a guelle indicate nel paragrafo 4, le quali, se esercitate per mezzo di unza sede
fissa di affari. non permetterebbero di considerare guesta sede fissa una stabile organizzazone ai sens!
delle disposiziom: di detto paragrafo.

6. Non si considera che un'impresa di uno Stalo contraente abbia una stabile organizzaziong in uno
Stato contrasnte per il soio faito che essa ssercita in detta State la propria attivitd per mezzo di un
mediatore, di un commissionaric generalz o di ogni alire iniermediaric che goda di uno slalus
indipendente, a condizione che dette persane agiscano neil'ambito della fore ordinania attivita. Tuttavia,
quando le attivita di detio agente sono sveltz in tutto © in parie per conto dell'impresa, e ie condizioni
acdettate o imposie fra detla impresa e l'agente nelle loro relazioni commerciali o finanziarie sono
diverse da guelle che sarebberc state convenute tra imprese incipendenti. deda persona non &
considerata un agente che gode di unc status indipendente al sensi del presente parageafo.

7. | fatto che una societd residenia di uno Stato contraente conirolll 0 sia controllata da una societa
resldente dellaltro Stato contraente owwers svolga la propria attivita in questo altre Stato (a mezzo dt una
stabile organizzazione oppure no) non costituisce di per s& mativo sufficiente per far considerare una
qualsiasi delle dette societa una stabile organizzazione dell'altra

Capitolo il
Imposizione dei Redditi

Articolo 6
Redditi immobiliari

1. liredditi che un residente di uno Stato contraente ntrae da bem immobili {inclusi ¢ redditi delle ativita
agricole o forestali) situati nellaftro Stato contraente sono imponibill in detto aliro Stato

2. Uespressione “ber immobili” ha il signdicate che ad essa & atlribuito dal diritte dello Stato contraente
in chi i beni stessi sono situati, L'espressione comprende, i ogni caso. gl accessori, le scorte morte o
viva delle imprese agricole e forestal, | diritt ai quali si applicano le disposizioni del dinitto privato
riguardanti la proprieta fondiana. Si considerano altresi "beni immobil” I'usufrutto dei bent simmobili e i
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diritti relativi 3 canon: variabili o fisst per lo siruttamento o 1a concessione delle sirutiamento di giacementi
minerari, sorgenti ed altre nsorse naturali Le nawvi e gh aeromokbili non sone consigerat] beni immaebli

i

3. Le disposizioni del paragrafo 1 si applicano ai reddit derivanti datia utiizzazione diretta, dals
ocazicne ¢ da ogni aftra wtilizzazione di beni immobil

4. Le disposizioni dai paragrafl 7 & 2 si apphcano anche ai redd derwant da berw immobil di
un'imprasa. nonché ai reddit dei beni immaobili utilizzati per lesercizio di una professione indipendente.

Articolo 7
Utili delle Imprese

1. Gli utili di unimpresa di unc Slato contraente sono smponibili sollante in detio Stato, 2 mene che
fimpresa non svolga un'attivita industriale o commerciaie nell'altro Stato contraente per mezzo ¢ una
stabile organizzazione ivi situata. Se l'impresa svoige m tai modo la sua atiivita, gh ulill dell'impresa sono
;ré'\ponibiii nelfallro Stato, ma soltanto nella misura in cui detti util sona aftribuitili alla stabie
arganizzazione

2, Fatte salve le dsposizoni del paragrafo 3, quando unimpresa di uno Stato comiraenie svolge
up'attivita industriale o commerciale nelfaliro Stalo coniraente per mezzo di una stabile organizzazione
iMi situata, in ciascuno Stato confraente vanno attribuiti a detta stabile organizzazione gl utili che si
n’ﬁene sarebbero stali da essa conseguiii s& si fosse irattato di un'impresa disiinta e separata svolgenia
at ivitd identiche o analoghe in condiziont identiche o analoghe e in piena indpendenza dallimpresa di |
cui essa costituiscs una stabiie organizzazione.
i

3‘3 Nella determinaziona degh utilt di una stabile organizzazione, sono ammesse in deduzions le spese
séstenu:e per gl scopi perseguili dalla stessa siabile organizzazione, comprese le spese di direzione &
lelspese generali di amniinistrazione. sia nello Stato in cui & situata 13 stabile organizzazione, sia altrove

4 |Qualera uno degli Stati contraenti segua la prassi di determinare gli utili da attnbuire ad una stabile
. oiganizzazione m base al ripario degli utill complessivi dellimpresa fra le diverse parti di essa, la’

disposizione del paragrafo 2 non impedisce a detic Stalo contraenie di determinare gli utili imponibili
secondc la npartizione in usg. tuttavia, il metodo di ripartc adottato dovra essere iale che i nsukiate sia
conforme ai principi contanuti nel presents Articolo

5 |Nessun utile put essere aftribuito ad una stabile organizzazione per il sole fatto che essa ha
acquistaio beni o merci per fimpresa.

B. Ai fini dei paragrafi precedenti, ghi utih da attribuire alla stabile orgamzzazione sono determinati con fo
stésso metodo anno per anno, @ meno che non esistano vaidi e sufficienti motivi per procedere
diversamente.

7. Quando gii ulili comprendono elementi di reddito considerali separalamente in altn Articoli della
presente Convenzione, le disposiziori di tali Aricoli non vengono modificate da quelie del presente
Artlcoio.
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Articolo 8
Navigazione Marittima ed Aerea

[1. Gli utili derivanti dall'esercizio. in trafiico internazionaie, di navi o di aeromebili sonc impenibill soltanto
']hei!o Stato centraenie in cui & sifuaia |8 sede della direzione effettiva dellimpresa

2. Se 13 sede della direzione effeltiva di unimpresa di navigazione manttima € siluala a borda di una
nave, detta sede si considera situata nelio State contraente in cui si trova # porto di immatricolazione
della nave oppure, in mancanza di un porto di iImmatricolazione. nello Stato contraente di cui &
tesidente lesercente ia nave.

3. Le disposizioni del paragrafo 1 si applicano parimenti agli utili derivanti dalia partecipazione a un
fondo comune {pool) a un esercizio in comune o ad un organismo internazionale di esercizio.

4. Le disposizioni della presente Convenzione non si applicanc alie imposte, ai pedaggi, ai dazi o
pagamenti analoghi che sono applicabili per Tutilizzo del Canale di Panama

Articolo 8
Imprese Associate

1, Allorché:

a) un'impresa di uno Stata contraente pariecipa direttamente o mdrettameants alla direzione, 2l
controllo o af capitale di un'impresa dell'aliro Stato contrasnte, ©

b) e medesime persone partecipanc dirsttamente o indirettamente alla direzione, al controlle o at
capiiale di un'impresa di uno Stato contraente e di un'impresa dell'altro Stato contraente,

] neil'uno & nelf'altro caso, le due imprese, nelle loro relazioni commerciali o finanzianie, sono vincolate
da condizioni accettate o imposte, diverse da gueile che sarebbero stale convenute ira imprese
indipendenti, ghi utili che, in mancanza di tal condizioni, sarebbero stati realizzali da una delle imprese,
ma che, a causa di dette condizioni, non o sono stati. possono essere inclusi negli utili di questa
in%p(esa e tassall in conseguenza.

|

2.i Aliorché uno Stato coniraentz include tra gli utili di un'impresa di detto Stato - e di conseguenza
assoggetta z tassazione - gfi utili su guali unimpresa dzll'altro State contraente € stata sottoposia a
tassazione in detic altro Stato. e gii utili cosi inclusi seno utili che sarebbero stali realizzati dall'impresa
gl primo Stato se le condizioni convenute tra le due imprese fossero state quelle che si sarebbero
co}nvenuie ira imprese indipendenti, allora l'aliro Statc pud procadere ad un apposito aggiustamento
dellimporto dellimposta v+ appiicata su tali utili. Tali aggiustamenti dovranno effettuarsi unicamente in
cobformité con la procedura amichevole di cui all'Articolo 25 della presante Convenzione.

Articolo 1D
Dividendi

1.t dividendi pagati da una societa residente di unc Stato contraente ad un rasidentie gdell'altro Stato
contraente sono imponivili in detio allre Stato.




Atti parlamentari - 11 - Senato della Repubblica — N. 2404

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Futtavia, tali dividend! possono essere tassat anche nelic Sfate contraente di cui la socieia che paga |
?drvidgﬂds & residente ed in confarmita con la legislazione di detto Stalo. ma, se leffettive beneficiano de
dividendi & un residente deli‘aliro Stato contraente, limiposta cosi applicata non pud sceadere

al il 5 per cento dellammontare lordo dei dividendi se l'effetivo bensficiatio & una societd
idiversa da una socela di persone) che detiene direttamente almenc i 25 per cento de! capitale
della soceta che distribuisce | dividendt,

bl 10 per cente deil ammontare fordo de dividendi in {utll afi altri casi

Le autorita competerti degh Stati contraenti stabiiranne di comune accorde e modalta di applicazions
di tali limitazioni.

| preserte paragrafo non riguarda limposizione della societd per gh wib con | quali sone statt pagat |
?ividendi‘

3. Al fini det prasente Articoio il terming "dividendi” designa 1 redditl denvanti da azicm, da azioni o dirithi
é\ godimento, da quote mirerarie, da quote di fondatore o da altre quate di partecipazione agli utili, ad
?ccezmne dei crediti. nonché | redditi di altre quote sociali assoggetiati al medesimo regime fiscale dei
redditi delle aziont secondo la legisiazione dello Siato di cui & residente la societa disinbutrice,

4 Le disposizioni gei paragrafi 1 e 2 non st applicanc nel caso in cut il beneficiario effetlive det dividend:,
résadente di uno Stato contraente, eserciti nell'aftre Stato contraente, di cui & residente la-societa che

ga | dividendi, un'atlivita industriale © commerciale per mezzo di una stabile organizzazions i sivata
oppure una professione indipendents madiante una base fissa v situata, e {a partecipazione generatrice
dei dividendi st ricolleghi effsttivamante 2 tale stabile organizzazione o base fissa In tal cass, sone
abpiicabili le dispesizioni degh Articoli 7 ¢ 14.

5! Qualora una societd residente di uno Siato contraente ricavi utifi o redditi dall'altro Stato contraente,
deito akro Stato non puo applicare alcuna imposia sui dividendl paget dallz societa, a meno che tali
dividendi siano pagati ad un residente di detto altro Stato o che |2 panecipazione generatrice dei
dmdenm si ricolleghi effettivamente ad una stabile organizzazione o @ una base fissa situate in detto
aitro Stalo, né prelevare alcuna impostz. 2 titolo di imposizione degli utili non distribuiti, sugli utili non
dr;stnbum della societa, anche se i dividendi pagati o gli wiili non distribuiti costituiscang in tutto o in parte
utili o redditi reaiizzati in detto altro Stato

6. Le dispesizioni de! presente Articolo non st applicano quaiora o scopo principale o uno degli scop
principak deila persona interessata alla creazione o alla cessione delte azioni o di altre guote rispetto alle
quali sono pagati | dividend. sia stato guello di ottenere i benefici previsti dat presente Articolo mediante
tale creazione o cessione.

7.\Fatta salva ogni altra disposizione deila presente Convenzicne, quando una societa residente di uno
Stato contraente ha una stabile organizzazione nell aliro Stato contraente, gli uiili imponibili ai sensi del
a?agrafa 1 dell'Articolo 7 possono essera assoggettati ad unimpests addizionale in dettc altro Stato, in

cogﬁormr@a con la propria legislazione, ma I'imposta addizionale non pud eccedere il § per cento
1

ammaontare Ji detti utili

de
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Articolo 11
Interessi

1. Gli interessi provenient: da unc Stato cortrasnte e pagat ad un residente dell'sitro Sisto contraente
song impenibii in detto altre Stato

2. Tuttavia, 1all inferessi sono smpondili anche nello Stato contrasnle dal quale essi provengone ed in
conformita con ia legislazione di dette Stato, ma, se leffettivo beneficiario degli interessi & un residente
deli'aliro Siato confraentz, limposta cesi appiicata non pue eccadere:

(ij it 9 per cento dzllammoniare lordo degli nteresst se 1l beneficano effeftive € un stitito
bancario.
{iiy 10 per cento dell'ammontare jordo degli inleress negh altri casi.

3. Nonostantz le disposizioni del paragrafo 2. gli intsrassi provenienti da unc Stalo coniraenie e pagati a
Jn residente dell altro Stato contraznis sono impenibill scitanto in detto altro State se:

a} il beneficiario effettivo degii interessi € uno State contraente, la Banca Centrale di uno Stato
contrasnie. una delle sue suddvisiont politiche o ammirustrative o un suo enie locals, o

b} gli interessi sono pagafl in relazione alls vendita a credite d& merci o atirezzature ad
unimpresa di ung Stato contraenie; o

c) gii interessi sana pagati ad altrl enti od organismi {compresi gli stituti inanziari) in dipendenza
di finanziamenti concessi da iaft istititl 6 ent ng! quadro di accordi conclusi tra | Governr degli
Statt contraenti.

;4 Al fini del presente Arficolo it termine "inieressi® designa i redditi dei creddi di qualsiasi natura, garantiti
o mena da ipoteca e portanti 0 meno una clausola 3i parlecipazione apl utift, e, in particolare, | redditi
;c!ei titoli del debito pubblicc &4 i radditi delie obbligazioni di prestiti, compeasi | premi e gli aitn frutti
relativi a tali titoli o obbligazioni. e i craditi di guaisiasi natura, nonché ogni altro provenic assimilabile ai
tedditi di somme date in prestito in basz alla ‘egislazione fiscale deilo Stato da cui i redditi provengone.
Le penali per ritardato pagamento non sono considerate come interessi al fini del presente Articolo. |l
iermine non comprende gh elementi di reddito che sono considerati come dividendi ai sensi delle
disposzioni dell'Articoio 10 della presente Convenziene.

: ¢

|

5, Le dispostzioni dei paragrafi da 1 a 3 non s applicano nel caso in cut il beneficiario effettivo degli
i”pteressi, residente di uno Statc contraenie, esarciti nellaltro Stato contraente dal quale provengoro gli
i‘pteressi, un'attivita industriale o commerciale per mezzo di una stabile organizzazione ivi situata 0 una
;:grofessione indipendenie mediante una base fissa ivi situata, ed il credito generatore degh interessi si
colleghi effettivamente ad esse. in ial casec, sono applicabili fe disposizioni dellArticelo 7 e del
%aragfafo 3 dell‘Articolo 14.

3 Gl interess: si considerano provenienti da uno Stato contraente quando il debitore € fo Stato stesso.
una sua suddivisione politica 0 amminisirativa. un suc enie locale o un residente di detto Stato. Tutiavia,

uando il debiore degli inleresst, sia 2sso residente o no di unc Stato contraente. ha in uno State
c}amraente una stabile organizzazione ¢ una base fissa per le cul necessita viene contratto if debito sul
quaie sono pagat gl interessi e tali imseressi sono a carice della siabile organizzazione o della base
fissa, gl interessi stessi s: considerano provenent: dallo Stato in cui € situata la stabde crganzzazione o

13 base fissa.
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71 Se, in consequenza di particolari relazion! esistenti ra debrore e beneliciane effettivo cegli interessic
(rg ciascuno di essi € terze persong, 'ammontare degh interess), tenuto conta del credite per  quale
5mno pagatll. eccede |ammontare che sarebbe staio convenuto ira debitore e beneficiano effetlivo cegh

ker=ss) in assenza di simill relaziont, le disposizioni g2l presente Articole si applicano scltanio a
quesr ‘utime ammontare Irl af caso. la parie eccedenia dai pagamenti € imponibilz i coafermita con iz
legistazione di ciascunc Stalo contrasnte & tenuic conto aelle altre disposizioni delia presente
Cbnveﬁzmne

8 Le disposimoni del presents Articolo non si applicano qualora o scopo principale o uno degh scop:
prmcrpau della persona interassata alla creazions ¢ alla cessione del credio nspetto al \.uaé‘; elale!
pagan gli interesst, sia stato quelio di ottengre 1 benefici previsti dal presente Aricoto par mezzo di detta
creazione G cessione.

Articolo 12
Canoni

-

| canoni provenientt da uno Stato contraente e il cui benelicane effettivo @ un residente deilaltro Stato
cantraente sone imponibili in detlo altro Stato

2. Tuttavia, tali canoni sonoe imponiblli anche nello Stato contraente cal quale essi provengono &d in
cgnformita con ia legislazione di detto Stalo, ma, se l'effetiive beneficiario det canoni 2 un residente
dellalirc Stato contraente. [imposta cosi applicata non puo sceedere | 10 per canto dellammontare
iordo dei canom Le autorta competenti degli Stati contraenti regoteranne di comune accordo le modalita

dilapplicazione di tale imitazione

3.1 A fint dei presente Articolo il termine "canoni” designa ) compensi th quealsiasi natura cornspost per
luse o 3 concessione in Uso, 4i un dirifto d'autore su opere letterane, artistiche o scientifiche, ivi
campresr il software, le peliicole cinematografiche, o le pellicole © le registrazioni =d alin mezz di
ngroduzmnf- deftimmagine ¢ del sonoro. di brevett. marchi di fabbrica o di commercic, disegni o modelli,
pngem formule o processi segreti, nonché per 'uso o la concessione in uso di attrezzature industriali.
m}mmerc{a!x o scientifiche o per informazioni concemnenti: asperienze di caratfere industriale,
cajmmera’aie o scientifico. inoltre, comprende i pagamenti relativi ad assistenza tecnica, sarvizi {scnici &
i iconsulenza.

i
:

4 L~‘-' disposizioni dei paragraii 1 e 2 non si apglicano nel casa in cui il beneficiario effettivo dei canoni,
remdmt-.— di unc Stato confraente, eserciti nell'altro Stato contraente dal quale provengano i canoni,
uqamwia commetciale o mdusiriale per mezZzo d una siabile’ organizzazione ivi situata o unz
prpfassxone indipendente medianie una base fissa ivi sifusta. ed il diritto 0 i bene generatore det canont

st ricolleghino effettivamente ad esse. In tal caso. sono apphicabill fe disposizioni dell'Articoto 7 e del
paragrafo 3 dell'Articole 14,

5 canoni si consideranc provenienti da uno Stato contrasnts guando il debitare & un residente di detto
State, Tuttavia, quando il debilore der canoni, sia ess0 residente o meno di uno Stato contraente, ha in
uno Stato contraente una slabile orcanizzazione o una base fissa a cui si ricollegano effettivamente i
difitti o i beni generatori dei canoni, & tafi canoni sono a carico della stabile organizzazione o delia base
fissa. | cancni stessi si considerano provenienti daflo Stato in cui & stuata ia stabile organizzazicne o la

base fissa

B | Se. in consequenza di paricolan refazions esistenti ra 1l debitore = 1| beneficiano effettivo ¢ tra
ciastuno di essi @ terze persone I'amimontare dei canoni. lenuio conto deftuso, dintto o informazione
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per | guali sono pagats eccede quello che sarebbe stato convenute tra debilore & beneficiang efietivo in
assenza di simile reiaziorn, le disposizion: del preserte Anicclo si applicane saltanic a quest'ultima
ammowtarﬂ in tal caso, ia parte eccedsnie dei pagamenti & impomibile N conformita cen la lepislazigne
dl ciascuno Siato contraente e tenuta £ontd de% altrz dispesizian: dalla presente Convenmone

. Le disposizon: dei presenie Ariicols non si applicans qualera io scopo principais o une degh scopi
pnnclpah della persona 1nteressal alla creazione o alla cessione el dirtt: nspetio a quali sonc pagat |
tamm s13 stato queilo di oftenere 1 beneficl previsti dal presente Ariicoio par mezzo di detta creaziong o
cessiona.

Articolo 13
Utili di Capitale

1. Gh whii che un residents di uno Stato contrasnte ritrae dallalienazione di beni immobili & cui
all Articolo 8 e situati nell'altro Statp contragnte sono imponibili in detto altro Stato

2. Gli utili denvanti dall'alienazione di beni mobil facent parte deil'attivo dit una slabile organizzazione
che un'tmpresa o unho Stato contraente ha neil'altro Stato contraente, ovvero di beni mobili apparenentt
ad una base fissa di cw dispone un residente di uro Stalo contraente nell'altro Stats contrasme per
esercizio di una professione indipendents, compresi gli utili provenienti dall'alisnazione di detta stabile
brganizzazions (0a sola od in uno con finfera impresa) o di della base fissa, sono imponibili in detto altro
Biato,

5. Gli utili derivanti gall'alienazione di navi o di asromobill utilizzati nal traffico internazionals o d: beni
mobili relativi all'utilizzo di dette navi o asromobili sone imponibili solo nelio Stato contraente in cui &
Situata la sede della direzione effettiva dellimpresa.

&. Gli utili che un residente di uno Stato contraents nitrae dall' alienazione di azioni derivanti piG det 50%
del loro valore, direttamente o indirettamenta, da beni immobiii situati nell'altro Stato contrasnte sono
mponibili in detto altro State.

5. Gii utili dervanti dal'alienazione di ogni altro bene diversc da quelli menzionati ai paragrafi 1.2, 3e 4,
sono imponibili soltanio nelio Stato contraenie di cul Valienaniz & residente

Articolo 14
Servizi

%, | redditi che un residente di uno Stato contraente ntrae da servizi resi nell’altre Siato contraente sono
mponibili nel prime Stato. Tuttavia, ali redditi possano essere tassati anche nelic Stato contraente in cui
sono r2si 1 serviz laddove {all servizi sianc servizt professionalt. di consulenza, di assistenza industrizle
B commercigie, servizi tecnici o gestionali o servizi analoghi. Tuttavia, limposta cosi prelevata non pud
nccedere i 10 per cenlo dell'ammontare lordo det pagamenti quando il beneficianio affettive  di tali
pagamentl & residente dell'aitro Stato contraente

2. Al fini del prasente Articolo {espressione “servizi professionali” comprende, in particeoiare, le attivita
ndipendenti di caratiere scientifice, letterario. asistico, educative o pedagogice, nonche le attivita di
medici, avwocati, ingegnen, archdetti. dentisti e contabili, o aitre attivita indipendenti di natura analoga.

3, Le disposimom del paragrafo 1 non si applicanc se || fornitore del serviz, residente di una Stato
pantragnte.
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{i) esercita un'atlivitd commerciale o indestnale neil altro Stato coniragnte allraverso una stablle
ergamzzazione i situala; o
(i) dispone regolarmente di una base fissa nell altro Stato confraente per io svolgimento della
propna attivia.
In entrambi  cass menzonati (17 e (), ¢ redditl sono imponibili nell'altre State contraznte. ma unicamente
nella misura 1in cul sonc Mmputabiin a detta stabie organizzazions ¢ base fissa. a seconda dai casi, in
conformia con le disposizioni dell’Articols 7

Articolo 15
Lavoro Subordinate

1, Salve ie dispesizion) degii Arcok 18, 18, 19 & 20, 1 salari, gh stipendi e le altre remuneraziont
analoghe che un residente di uno Stato contraente riceve in corrispettive di un'attivita dipendente sono
imponiil soltanto n detto Stato, a menoe che tale attivita non venga svolta nell'aliro Stato contraente. Se
I'attivita & quivi svolta, le remunarazioni percepite a tal titolo sono imponibill in quesio altro Stata.

2. Nonosiante le disposizioni del paragraic 1. le remunsrazioni che un residente di uno Stato contraente
ricave in cornspettive i umattivita dipendente svolta nelf'attro Stato contraente sono imponibili soltanto
el prmo Stato se:

a) il beneficiario soggiorna nelf'altro Stato per un penodo o penodi che non olirepassanc in totale
sel mesi in un periodo di dodict mesi che mnizia o termina nel corso deli'anno fiscale considerato,
e

b) le remuneraziont sono pagate da o per conto di un datore di lavoro che non & residenie
delfaliro Stato, e

c} l'onere delle remunarazioni non € sostenuto da una stabile organzzazione o da una base fissa
che il datore di lavoro ha neli'aftro Stato.

3. Nonostante I disposizioni precedenti de| presente Articole, le remunerazioni percepite in corrispettivo
di un lavoro subordinato svolto a bordo di navi o di agromaobili impiegati in wraffico internazionale sono
imponibili nelio Stato contraente ne! guale & situata la sede della direzione affettiva dellimpresa.

4. Se un resdenie di unc Slato contraente diviene residente dell'altro Stato contraente, | pagamenti
ricevuti da detto residente in relazicne all'atiivita dipendente svolta nel primo Stato come indennita di fine
rapporio o alin pagamenti forfetari di natura analoga. sono imponibili in detio Stato contraente.

Articolo 18
Compensi e Geftoni di Presenza

! compensi, | gettoni di presenza e I altre retnbuzion: analoghe che un residente di uno Stato contraente
{iceve in guaiita di amministratore unico o di membro del consiglio di amminisirazione di una societa
residente dellaltro Stato contraente, sono 1mponibiti i deto alira Stato.

Articolo 17
Artisti e Sportivi

1. Nonostante le disposizioni degh Articoli 14 e 15, 1 redditi che un residente di uno Stals contraenie
fitrae dalle sus prastarion personall svolte neil'altro Stato contragnie in qualita di artista delio spettacoio,
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guale artista di teatro. del cinema, della radic o delia teievisione, o in qualita di musicisia, nonché di
sporiivo, sono imponibii in detio altro Stato.

i
2 Quando i reddito derivante da prestazioni persanal esercitale da un artista di spettacolo o da unc
spodtvo in tale qualita, ¢ altrbuiio 3d una persona dwwersa dall'arlista o dallo sporiivg medesimi, detto
rsddfto put essere tassa!o "ke“’“ Statc contraenie dove dette prestaziom sono svaite nonestante e
c:sposu.zom degh Articoli 7, 12 e 15

Articojo 18
Pensioni

Fanﬂ salve le disposizioni del paragrafo 2 deil'Articole 19, e pension € le altre remunerazion: ansioghe,
pagate ad un residentz di uno Stato contraente sono imponibili soltanto in questo Stalo

Articolo 18
Funzioni Pubbliche

11 2} | salan, gli stipendi e le altre remunerazioni analoghe pagate da uno Stalo contraenie ¢ da una sua
suddivisione politica o ammunisativa o da un suo ente iocale a una persona fisica, in cornspettive
di servizi resi a dettp Stato o a detia suddivisione o ente. sono impaonibili soltanto in detis Siafo.

b} Tuttavia, tali salari, stipendi e alire remunerazioni analoghe sene imponibili soltanto nelfaltro Stato
_contraente se i servizi vengana resi in detto State e |a persona fisica & un residente di defto Stato

che:

(i) ha la nazionalita d detnto Stato, o
{ii} non e divenuto residente di detto SBtato al solo scopo di rendervi t servizi.

2; a} Le pensioni carrisposte da une Stato contraenie o da una sua suddivisions politica 6 amministrativa
o da un suo ente locale, sia diretlamente siz mediante prelevamento da fondi da essi costituiti, ad
una persona fisica in corrispetlive di servizi resi a detio Stato o a defta suddivisione ¢ ente, sono
imponibili sckanio in gueste State.

b} Tudavia, tali pensiont sono imponibili soltanic nell'aitre Stato contraenie queglora la persona fisica
siag un residente di cuesio Stafo & ne abbia iz nazionalita.

3 Le disposizioni degh Articali 15, 15, 17 e 18 si applicano ai salan, agli stipendi, alle pensioni pagati in
comspemvo di servizi resi nel'ambito di un'attiviid industnale o commerciale esercitatz da uno Stato
coniraente o da una sua suddivisions politica o amministrativa o da un suo ente locale.

Articolo 20
Studenti

1. Le somme che uno studente o un apprendisia il quale &, o era iImmediatamente prima di recarsi in ung
Stato contraente, resideme dell'altro Stato contraente e che soggioma nel primo Stato confraente af solo
scopo di compiervi | suor studi o di attendere alla propria formazione professionale, riceve per sopperire
alle spese di mantenimento. distruzione o di formazione professionale, non sero imponibili in detto
Stato, a condizione che tali somme provengano da fonti situate fuor di defio Stato.
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2. l| benefici previsti dal presente Articola sono applicabill soitanto per un pennde non superiore a ses
adm consecutivi g pariire dalla data del suop arrivo nel primo Stato

Articolo 21
Altri redditi

1] Gl elementi di reddito di un residente di uno Slate comraente, gualungue ne sia fa provenienza, che
n:'?n sono stati trattati negli Adicoli precedenti della presente Convenzione sono imponibili softanto in
guesto Stato.

|

2.! Le disposizioni del paragrafo 1 non si applicanoc ai redditi diversi da quelli dervanti da bemi immolili
cz?si come defimti al paragrafo 2 deffArticolo 8, nel caso i cui #f beneficiano di tal redditi, residente di
ur?o Stato contraents, eserciti nell'altro State contraente un'attivita commerciale o industriale per mezzo
dii una stabile organizzazione ivi situata o una professione indipendente medianie una basz fissa ivi
siuata, ed il dintic o it bene produtlivo del reddite si ricolieghi effeltivamente 2 tale slabile
organizzazione o base fissa, In tal caso si applicano le disposizioni dell'Articole 7 e 14

3 Be, in conseguenza di particolart relazioni esistenti tra le parsane che hannc svolic le attivita da cu

riiraggone | redditi di cui al paragrafo 1, il pagamento per tali attivitd eccede 'ammontare che sarebbe
. s&ato convenuto tra persone indipendenti, le dispesizioni del ;3aragrafo 1 si apphcano soltanio a
" quest'ultimo ammontare. [n tal caso. la parts eccedents dai pagamenti & imponibile in conformit2 con fa

legisiaziong di ciascuno Stato contragnte, tenuto conto delle alire disposizioni della presente

Cbnvenzione

i

4] Le oisposizioni del presente Arlicoic non si applicano s& lo scope principale o una degli scopt

omnc.pah di una persona iNteressata alla costituzione o alla cessione dei diritti produttivi del reddito sia

aa!o quellc di ottenere | benefici del preseniz Articoio per mezzo di iale cosiituzione o cessions.

Capitolo IV
Metodi per Eliminare la Doppia Imposizione

Articolo 22
Efiminazione della Doppia Imposizione

La doppia imposizione sara eliminata nel modo seguente:

1i Per guanto concemne |'italia;

Se un residente dell'ltalia possiede elementi di reddito che sono imponibili in Panama, 'ltalia, nei
calcolare le proprie imposte sul reddito specificate nellArticolo 2 della presente Convenziong, pud
includere nelfla base imponibde di tali imposte delt siementi di reddito. a meano che espresse
disposizioni della presente Convenzione non stabiliscano tiversamente.

I tat casp, Pliakia deve dedurre dalle imposte cosi calcolate fimposta sui redditi pagata in Panama,
ma l'ammontare della deduzione non pud eccedere ta quota di imposta italianz attribuibile ai predetti
elementi di reddito nella proporzione in cui gli stessi concerrono alla formazione del reddito

complessivo
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Limposta pagata in Panama per la quale spetta la seduzione e solo guelia pro-ratz corrispondente
alia parte del reddito estero che concorre alla formazione del redditc complessive

Tuttavia, nessuna dedurione sara accordata ove Velemente di raddito venga assoggettao in Hala ad
imposizione mediante impesta sestifutiive o ritenuta 2 titolo di imposis, ovvero ad imposizions
sostitutiva con (2 stessa aliquota delia riienuta a titole di imposia, anche su scelta det contribugnte, ai
sensi della ieqislazione italiana.

2. Per quantc concerne Panama s& un resideme di Panama riirag redditi che, 1n conformita con e
pispos:ziont della prasente Convenzione. seno mponibili n Hakia. Panama eseniera da imposta tali
reddiu.

|
3. Se, in conformita con qualunque disposizione delle Convenzione, | redditl posseduti da un residente di
uno Stato contraente sono esenti da imposta in detto State, lale Stato pud tuttavia, nel calcolare
Vimposta sui restanti reddit: di datio residente, tensre in considerazione 1 reddifi esentati

Capitolo V
Disposizioni Particolari

Articolo 23
Non Discriminazione

1. | nazionali di uno Stato contraente ron sono assoggettali nellaltro Statc contraenie ad alcuna
imposizione od obbligo ad essa relative, diversi o pil oneresi di gualli cui sonc o patranno essere
assoggetiati i nazionali df detto altro Siatn che si trovine nella stessa situazione, in particolare con
riguardo alla residenza La presente disposizionre si applica altresi, nonostante le disposizioni
dell'Articolo 1, afie persone che non sono residenti di uno o di entrambi gii Stati contraentl,

2. Usmposizione di una stabile organzzazione che una impresa di uno Stato contraente ha nellaltro
Stato contraente non pud essers in questo altro Stato meno favorevole dellimposizione a carico delle
imprese di detio aliro Stato che svoigono {a medesima aftivita. Lz presenie disposizione non pud essere
interpretata niel senso che faccia ohbligo ad uno Stato contraente di accordare ai residenti dell'aitra Stato
contraente le deduzioni personali, le esenzioni e e riduzioni di imposia che esso accorda ai propri
resident in relazione alia Ioro situazione ¢ ai koro canchi di famiglia

3. Fatia salva I'applicazione delle disposizions det paragrafe 1 delfArdicolo 9, del paragrafo 7 dell'Articolo
14 o del paragrafo & dellArticolo 12, gli interessi, i canoni ed altre spese pagati da una impresa di uno
Stato contraente ad un residenie delf'altro Siato contraente sono deducibili, ai fini gella detenminazione
degii utii imponibili di detta impresa, nelle stesse condiziont in cuw sarebbero deducibili se fosserc stati
pagati ad un residente del prnmao Stato

4. Le imprese di uno Stato contraente. il cur captale € in wtto 0 in parte, direttamente o indirettamente,
posseduto o controliate da uno o piG residentt dellaltro Stato contraente, non sono assoggettate nel
prmo Stato contraente ad alcuna imposizions od obbligo ad essa relativo, diversi o piu onerosi di quall
cui song o potranno essere assoggettate ie altre imprese della stessa natura del primo Slate.

5. Le disposizieni gel presente Articolo si applicano. nonostante te disposizion: dell/Articolo 2, alle
imposte di ogni genere o genominazione.
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6 Tuttavia. le disposizion; day paraaraﬂ pragedsnt de! presente Arlisolo non pregiudicanc 'appiicazions
de!le disposizioni nterne per prévenira fevasiong & I'elusione fiscall,

Articolo 24
Procedura Amichevole

Quando una persona ritiene che lg misure adottale da uno o da enirambt gii Stali contraenti
compcn‘ano o comporieranne per el unimposizione non conforme alle dispesizioni della presente
Converzione, essa pud, indipendentemsnte dai ncors: previst dalla legislazione nazionale di detti Stati,
spﬂcporte il proprio caso allautorita compstente dellc Stato contraente di cui & residente, ¢, se il sus
caso ricade nel paragraio 1 del’Aricoic 23, a quelia delio Stato contraente di cui ha Iz nazionalita. I

aso deve esserg softoposio entro t tre anni che seguonoe la prima notifica della misura che comporta
un‘impcsizione non conforme alle disposizioni della Convenzione.

! L'autorita competente, se Il ncorso le appare fondatp & se essa non & in grade ¢ giungere ad una
soddxsfaceme soluzione, fara del suo meglio per regolare il caso per via di amichevole composizione
con I'autorita competente deflaltro State contrasnte, al fine di evitare una fassazione non conforme alla
Convenzione.

31 Le autoritd competenti degli Stati contraenti faranno del lore meglio per risolvere per via di amichevole
tomposizions le difficolta o | dubbi inerenti all'interpretazione o alf'applicazione della Convenzionz, Esse
potranno altresi consultarsi per eliminarg la doppia imposizione nei casi non previsti dalla Convenzione.

4, Le autorita competent degll Stati contraenti potranno comunicare direttamente tra Joro. anche
affraverso una commssione congiumnta formata dalle autonta stesse o da loro rappresentantt, al fine di
pervenire ad un accordo come indicato nei paragrafll precedenti.

Articolo 25
Secambio di Informazioni

1) Le autorita competenti degli Stati contraenti si scambisranne le informazioni presumibilmente
rilevanti per applicare le disposizioni delia presente Convenzione o per 'ammunistrazione ¢ 'applicazione
delle leggi inteme refative alle imposte di gualsiasi genere e denominazione prelevate per conto degli
Stati contraznti, delle loro suddivisiont politiche o amminisirative o dei loro enti locali, nells misura in cui
laitassazione che tali legg prevedono non & contraria afla Convenzione. Lo scambio di informazioni non

viéne limitato dagli Articoli 1e 2.

2 Le informazioni noavule al sensi del paragrafo 1 da uno Stato contraente sone tenute segrete,

nalogameme alle informazioni otfenute in base alla |egislazione interna di detto Stalo e saranno
camunicate soltarto alle persone od autorita (ivi inclusi autorita giudiziaria e gl organi amministrativi)
intaricale dell'accertamento o defia nscossione delle imposte di cut al paragrafe 1, delle procedure o dei
procndmenﬁ concernenti tali imposte. delle decision di ricorsi presentali per tali imposig, o del conlrollo
daile attivita precedenti Le persone od autorita sopra citate utilizzeranno {ali informazioni soltanto per
quesn fini. Esse potranno senvirsi di gueste informazions nel corso di udienze pubbliche ¢ nei giudizi,

3 éLe dispesiont dei paragrafi 1 e 2 non possono i1 nessur casc essere interpretale nel senso di
imporre ad uno Stato contraente F'obbiige:

a) di adottare provvediment amministrativi in deroga alla propnia legislazione o alla propria prassi
smmirisirativa o a quelle dell'altro Stato coniragnte:
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b} ¢i fornirs informaziont che non potrebbere essere ottenute in basea alla propria legislazions o
nel quadro delia propna normale prasss amminstrativa o di quelie dell'altro Stato contraeme:

¢y di fornire informazioni che potrebbero rnvelare un segrato commerciale, incdusidale,
orofessionale o un processe cemmerciale oppure mformaziont la cur comunicaziong sarebhe
contraria all'ording pubblico.

4. Se le informaziont sone nichieste da unc Statc contraente in conformitd can i presente Articolo, Taltro
Stato contraente utilizzera i poteri di cui esse dispons per raccoghare le informazioni richieste, anche
cjualora le stesse non siano rilevant per | fini fiscall internd di deito aitro Stato. L'obbligo o cui al perinds
che precede & sopgstio aile limitazioni prewiste dai paragrafe 3, ma tali hmitazioni non possono essere in
nessun caso interpretats nel senso di psrmellere ad uno Stato contraente di mfivtars) di fomire
nformaziont solo perché io stessa non ne ha un interesse ai propri fini fiscalt.

i
i

8 Le cisposizioni del paragrafc 3 non possono m nessun ©aso essere interpretate nel sensa che une
Statc contragnte possa rifiutare di formre | informaziont solo in quanto le siesse sono detenute da una
banca, da un'altra istituzione finanziaria. da Un mandataric o una persona che opera in guaiita di agents
d fiduciaric o parché dette informazioni si riferisconc & partecipazioni in una persona.

Articolo 26
Membri delle Missioni Diplomatiche e degli Uffici Consolari

Le disposizioni della presente Convenzione non  pregiudicang i privilegi fiscali “d cui beneficiano |
membri delle missioni diplomatiche o deghi uffici consolan in virtl defle regele gensrail dsi diritio
internazionaie o delle disposzioni di accordi particolan

Capitolo VI
Disposizioni Finali

Articolo 27
Entrata in Vigore

1. | Govemi deglt Stati contraenti si neffficheranne il completamento delle procedurs interne necessarie
i . n " £

in crascuno Siato contraente per 'entrata in vigore della presente Convenzione.

|

4. La presente Convengzione enirera in vigore il primo giomo del quario mese successivo alla data di
feavimente delfulima delle notifiche di cui al paragrafo 1 e le sue disposizioni si applicheranno!

a) con riferimento alle rtenute alla fonte. alle somme realizzate i, o successivamenie al, 1°
gennaio dell'anno solare successive a guetio n cui la presente Convenziong entra in vigore;

b) con rfenmento alle imposta sul reddiio ad alle altre imposte (diverse dalle ritenute ala fonte}
ad ogni esercizio fiscale che inizia il. o suctessivamenie al, 1° gepnaiw dellanno solare
successiva a guelio in cut la presente Convenzione entra in vigore,;

¢y con rferimento allo scambio di informazioni. possonoe essere inoltrate richiesie per
informazioni relative a gualsizsi dalz enwro 1 tre anni precedent] al'entrata in vigore della presents
Convenzione.
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Articolo 28
Limilazione dei Beneficl

1 Monosianie le disposziont cella prasente Cenvenzione. un residente di une Stale contraenic nan

ota bensficare di riduzionl o esenzoni dage imposts prwss;z nella presente Convenzione da pare
dellairo Stato contraente qualora o scopo principaie o une degli scop! prncipat della creazione o
demes stenza di tale residenie ¢ di qualsiasi parsona coliegaia & tale 1esidents & siawe quello di ollenera

bane.cu, previsti dalta Convenziong, dai gual non avrebbe altriment beneficiato

LC disposizioni defla presente Convenzione non p.cqmﬁr"wa 'applicazione della normativa interna

per prevenirz ['evasione e |'elusione fiscal: relativa alla iowlazione delle spese ed alle deduzioni desivant
da iransaJon‘ tra imprese o uno Stato contraenie & imprese situate nellaliro Stato r“crtraemu qualora
lo scopo principale o uno dagli scopt principali delle creazione di tali imprese o delle ransazioni svolte
wraidi esse, € stale gusllo di oftsnere + benefici a sans: della presente Conv&n.—‘:ﬁone def quall ncn
avrebbe aftriments beneficiato.

Articolo 28
Denuncia

La: presente Convenzione rmarra in vigore sino alla denuncia da parte di uno Stato contrasnte.
Ciascunc Stiate coniraente puc denunciare la Convenzione, per vig diplomatica, notificandone la
CESSEZ]DTIE almeno sei mesj prima defla fine di ogni annoc soiare successivo al periodo di cingue anni
daﬂa data delentrata in vigore della Convenzionz, In tale case. la Convenzione cessera di applicarst:

a} con riferimento afle rtenute alla fonte, ai reddili realizzati I, 0 successivamente al, 1° gennaio
dall'anno solare successivo a quello nel gualz e stata notificala la denuncia;

b} con riferimento alie imposie sul reddite ed alle altre imposte (diverse dalle rifenuig), a clascun
esercizio fiscale che iniziz il, o successivamente al, 1° gennaic dellannc solare succassivo a
quelic ngl quaie & statz netificata la denuncia.

IN.‘FEDE Di CHE | sottoscritti, debitamente autonizzati a farlo, hanno firmato I3 presente Convenzione.

fo; TA In duplice esemplare, ciascunc nelfle lingue #aliana, spagnola ed mgiase tutti | testi facenti
egualmente fede. in caso di discordanza nellinterpratazione o nefiapplicazione del test pravama il testo

inlinglese.
PER IL GOVERNO DELLA PER iL GOVERNO DELLA
REPUBBLICA JITALIANA REPUBBLICA DI PANAMA
Roma, nit Citta di Panama, i
SILVIQ BERLUSCON! RICARDO MARTINELLI BERROGCAL
Presidente del Consiglic dei Ministri Presidente della Repuhblica
A
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PROTOCOLLO AGGIUNTIVO

alla Convenzione {ra il Governo dalia Repubblica ltaliana ed i Governo della Repubblica di Panams per
e\efitafe le doppie impoeszioni it mateaa doimposte sul reddito & per prevenire le evasion: fiscali
Allatto della firma della Convenzione conclusa i data odierna tra | Governoe dells Repubbiica ltakana e
il Governo delia Repubblica di Panama per evitare ie doppie imposizioni in maleria di imposie su! reddite
<] i:)er prevenire fe evasioni fiscak. 1 soltoscntti hanno concordate ie seguent disposizioni agaurdive che
formano parte integrante defia Convenzione

|

Resta inteso che:
|
1] Con rfenmento all Articolo 4

Se una persona & considerata residents dello Siafo contraente soitanio per una frazione
deiflanno ed & consideraia residente dell'aliro Stato confraente per i reste dell'anno {cambio di
residenza). |'assoggettamente allimposta, ael limidl in cul esso dipende dal luogo di residenza.
termina nel primo Stato alia fine del giorno 1 cui & stato effetfuato 1| cambio di domucilio, Nel'altra
Stalo contraente, I'assocggstiamento ailimposta, nei hiputi in cul esso dipende dal luogo di
residenza, inizia 1l giomno successive al cambio di Jormicilia

2. Con riferimento all'Adicolo 3

| periodi durante i quali due o pit imprese associate svolgeno in uno Statc contrasnte attivita
direttamerite collegate finalizzate alla realizzazione di un unico progetic di costruzione, cantiere,
assemblaggio o installazione saranno sommati ai fini dellapplicazione del paragraic 3. Si
considera che siang atliviia direttamente connesse guelle relative alla finalizzazione del progetio
o della costruzione, @ non guelle avenii carattere ausiiario. 81 considera che unimpresa sia
associata con un'altra impresa se una € controllata direftamente o indirettamente dall'afra, o se
entrambe sono controllate dirgttamente 9 indirettamente da terze persone. Ove il presenie
orincipio diz fuogo a questiont interpretative, le autorita competenti degli Stali contraante faranno
del lorg meglic per risclvere ia guestione di comune accordo,

3. Con rferimento alf Arcolo 7

Per quanto concermne it paragrafo 2 dellArticele 7, per “spese sostenute per gli scopi perseguiti
dalla stessa sisbile organizzazione" si intendono e spese dirsamente connesse con 'aftiviia
deila stabide organizzazione,

4, Con riefimento all'Articolo 8, gli unll derivanti dallesercizio, in traffico internazienale, di navi o di
aeromobili comprendona;

a) gl utii derivanti dal noleggic a scafo nudo di navi o aeromobdi utilizzali in traffico
nternazionals,

b) gli uti derivanti dallimpiego ¢ dal noleggio di contemitori gualora esst costituiscana il
otoasionall & secondart rispatic agh aitri utill derivanti deflesercizio in traffico internazionale di
navi o di agromobili
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5. [Con riferimento all' Aricolo 13
Nonocstante le disposizion d&l paragrafo 5, gh vt ¢che un residente di uno Siato contrasnte rifrae
dall'alienazione di aziond ¢ nteresst comparzbil che rappresentanc pra del 10 per cento de diristi
di voio o del capitale m una sooiela residenie cell allro Stato contragnte. & @li azioni o interess:
comparakill sono sial detenut dall ahenante psr meno di dodict mesi, sono imponibili in detlo
aliro Stato

8 Con riferimanto ali'Atticolo 25
a) Resta inteso che o scambio di mformazion: sara richiesto sclo guando lo Stato convasnle
richiedente abbia esaurifo tutie le regoiari fonti di informazione dispenibili in base alla procedura
fiscale interna.
b} Resta intesc che Passislenza ammunistrativa prevista dall Articolo 25 non comprande (i e
misure dirette solo allz semplice raccolta o elementi di prova, o (i il caso in cur & improbabile
che Finformaziane richiesta sia riievante per il controlio o Pamministrazione di guestion fiscall &
un determinato contribuente in uno Stale contraente.
¢} Resta inteso che le autonta fiscali delio Stalo richisdenie. nellavanzare una nchigsta di
informazioni ai sensi dellArticole 25 della Convenzions, forpiranno le seguentt informaziant alle
autorita fiscall delle Stato nterpeliato
i1} informazioni sufficienti ad identificars la persona sofiopesta a verifica o indaging (in
pariicolare, nome, dala e lucgo O nascia e, se conosciutl, Indimzze, codice fiscale,
numero di zonto o analogne informazion identificative) |,
(i) ¥ periogo per il quale sonc richieste le informaziont;
{iii} una dichiarazione cirga Je informamoni richiesie. comoresa ja lore natura e la forma in
cul ia Fante nchiedents desidara nceverie;
{iv) la finalita fiscale per la quale si richiedono le informazioni
{v) s& conosciuti, il nome & lindirizzo delle persong che s ritiens sianc in possesso delle
mformazioni fichieste

d) Resta altresi inteso che UArticoio 25 della Convenzione non obbliga gli Sisli contraenti a
scambiare mfermaxzioni in modo automatice.

2} Resia inteso ¢he in caso di scambio gl informazioni. le norme procedurall amministrative -
refative ai dintll gel conribuente previste nefle Stato confraente inierpelisto resiana applicabili
prima che te informaziont siano trasmasse alle Siato confraente richiedents. Resia altresi inteso
che Ia presenie dispesizione ha o scopo di garantire al contribuentie ung procedura equa e non
ad impadire o pestisipare in maniera indebita lo scambio di informazioni. In fali casi, una norma
nelio Stalo comiraente richiedents che preveda un'esiensione del pericdo prescriflo per
I'accerniamento non 5ara considerata come contraria al pancipio di non discriminasione.

7. Conriferimente altltaia.

a) Lz imposte niscesse i une Stato cantizente mediante fitenuta alla forte sono rimborsate su
richiesta dellinteressato o dello Stato di cui egli & residenie gualora il dirtto alla percszione di
dette imposte sia limtiate dalle disposizioni della presente Convanzicng.

by Le istanze di rimborso, da produra: in osservanza dei fermini stabiliti dafls iegisiazione defio
Stato contraente tenuto ad effeituare il rimborso stesso. devono essere corredale da un attastalo
ufficiaie defio Stato comiraenie di cui | contnbuente & residente certificante che sussistono le
condizioni richueste per aver diritto alWapplicazione del benefice prewisti dalla opresente
Convenzione
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SATs autond competenti degi Siati contraentl stabilirannc di comune accorde. conformemeanis
Sile disposiziont delfAtticolo 24 delia presente Convenzione. e modalitz di applicaziona del
presente-Articolo.

g | Le dispesizion della presente Convenzone non pregiudicano lapplicarione da pare degli Stati
cantraenti della legislazions fiscaiz nazionale finalizzata alla prevenzions delfevasione & dellelusiong
fiscale.

o Verifica del funzionamenlc delia Convenzione

{ 8 aulonta competenti si consulteranno costantemente al fine di verficare l'efficaciz del funzionamento
dalla Convenzione, nonché la sua rispondenza ai rispeltivi reciproci interessi.

g. Disposiziont legisiative di attuazione,

-t

Le Parti coniraenti adotiano la legislazione nzcessaria per ottemperare, € dare applicazione, ai termini
gal presente Accordo.

FATTA in duplice esemplare, ciescunco nelle lingue italiana, spagnola ed inglese, tulli 1 testi facenti
sgualmente fede. In caso di discordanza nellinterpretazione o nellapplicazione dei testi prevarra i testo
ininglese.

IN'FEDE DI CHE i soltescritti, debitamente autorizzati a fario, hanno firmaloe il presente Protocalio,

PER IL GOVERNO DELLA PER IL GOVERNQ DELLA
REPUBBLICA ITALIANA REPUBBLICA DI PANAM2

a0 J Citta di Panama,
SILVIO BERLUSCONI RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente del Consiglio dei Ministri ) Presidente delia Repubblica
e
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P

CONVENTION BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE ITALIAN REPUBLIC
AND
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PANAMA
FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION WITH RESPECT TO TAXES
ON INCOME AND THE PREVENTION OF FISCAL EVASION

The Government of the ltalian Republic and the Government of the Republic of Panama, desiring
to conclude a Convention for the avoidance of doubie taxation and the prevention of fiscal evasion with
respact 10 taxes on income. have agreed as follows:

Chapter ]
Scope of the Convention

Article 1
Persons Covered

This Convention shall apply {o persons who are residents of one or both of the Contracting States.

Article 2
Taxes Covered

1. This Convention shall apply o taxes on income wnposed on behalf of a Contracting State or of its
poiitical or administrative subdivisions or iocal autharities, respective of the manner in which they are

levied. ) i

.2. There shall be regarded as taxes on income all laxes imposed on iotal income, or on elements of
‘income, incleding taxes on gains from the alienation of movable or immovable property, taxes on the
‘total amounts of wages or salanes paid by enterprises, as well as taxes on capital appreciation.

3. The existing taxes to which the Convantion shall apply are in particular.
a) in lialy
1. the personal income tax,
2. the corporate income tax;

3. the regional tax on productive activities;

whether or not they are collected by withholding at source
thereinafier referred to as "lalian tax™)

bj in Panama.

1. the impuesto sobra ja renta provided in the Codigo Fiscal, Libro 1V, Thulo 1, and its
related decrees and regulatiens.
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whether or nat they are collected by withholding at source
(hereisafter referrad to as "Panamaman 1ax")

4. The Conventicn shall apply also to any «entical or substantially simdar taxes that are applicable at or
after the date of signature of the Convention in addition to. or in place of the existing taxes The
competent authorities of the Contracting States shali notify =ach other of any significant changes that
have been made in their taxation laws.

Chapter i
Definitions

Article 3
General Definitions

1. For the purposss of this Convention, uniess the context otherwise requires:

a) the tarm “ltaly” means the Italian Republic and inciudes any area beyond the teriorial waters
which is designated as an arga within which lialy, in compliance with its legisiation and in
conformity with the Intemational Law, may exercise sovereign rights in respect of the exploration
and exploitation of the natural resources of the seabed, the subsoil and the superjacent waters;

b} the tarm "Panama” means the Republic of Panama and, when used in a geographical sense,
means the territory of the Republic of Panama, including inland waters. its airspace, the territorial
sea and any area outside the territoriat sea upon which, in accordance with International Law and
on application of its domestic iegisiation, the Repubiic of Panama sxercises, or may exeicise in
the future, jurisdiction or sovereign rights with respect to the seabed, its subsell and superjacent
waters, and their natural resources;

¢) the tarms “a Contracting State" and "the other Contraciing State” mean ltaly or Panama as the
context requires,

d) {he term "person’” includes an indwidual, a company and any other body of persons,

g) the ierm "company” means any body corporats of any entily that is lreated as a body
ceorporate for iax purposes,

f) the terms "snterprise of a Contracting State" and "enterprise of the other Contracting State”
mean respectively an enterprise carried on by a resident of a Contracting State and an enterprise
carried on by a residen! of the other Contracting State;

g) the term “international iraffic” means any transport by a ship or aircraft operated by an
enterprise that has its place of effective management in of a Conlracting State, except when the
ship or aircrafl is operated solely between places in the other Contracting State,

hj the term "cempetent authonty” means

{i) in the case of lialy, the Ministry of Economy and Finance;
{iiy in Panama. the Muisterio de Economia y Finanzas,
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1} the term “national”, sy refation to a Contracting State, means

{1 ‘any individugl possessing the nationality or ctizenship of that Coniracting State; ang
(1) any legat person, partnership or association deriving s siatus as such from the laws in
force in that Contracting State

2. As regards the application of the Convention at any time by a Coniracting State. any term not defined

therein shall, unless the context otherwise requires. have the meaning that it has al that time under the

law of that State for the purposes of the taxes to which the Convention applies. any meaning under the

applicable {ax faws of that State prevailing over a meaning giver fo the term under other laws of that
1ate.

Article 4
Resident

1. For the purpases of this Convention, the term “resident of a Contracting State” means any person
who, under the flaws of that State, is hable 1o income tax thersin by reason of his domicile, residence,
place of management, place of incorporation or any other criterion of a similar nature, and also includes
that State and any political or administrative subdivisicn or local authority thereof. This term, howeaver,
does not include any person who is liable to tax in that State in respect only of income from sources in
that State situated therein,

2. Where by reason of the provisions of paragraph 1 an indwidual is 3 resident of both Contracting
States, then his status shall be determined as follows:

a) he shall be deemed to be a resident only of the Siate in which he has a permanent home
availabie to him; if he has a2 permanent home available 1o him in bath States, he shall be deemed
to be a resident only of the State with which his personal and economic 'elaﬁors are closer
{centre of vital interests); 3

b) if the State in which he has his permanent residence or cenire of vital interests cannot be
detarmined according to paragraph a), he shall be deemed to be a resident only of the State in
which he has an habitual abode;

¢) if he has an habitual abode in both States or in neither of them, he shall be deemed to be a
residernt only of the State of which he is a national;

d) if ha s a national of both States or of neither of them, the compsten! authorities of the
Contracling States shall settle the question by mutua! agreement amicably.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1, a person other than an individual s a resident of
both Contracting States. the competent authorities of the Centracting States shall endeavour to setiie the
question by mutual agreement having regard 1o #s place of effective management. In the absence of
sucb agreement, such person shall not be entitled {o claim any rehef or exemption from tax provided for
by the Convention

s
14

T
il
gt
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Article 5
Permanent Establishment

1. For the purposes of this Agreement, the term "permanent establishment’ means a fixed place of
business through which the business of an enterprise is wholly or parily carried on.

&

2. The term “permanent establishment” includes especially:

aj a place of management,

by a branch;

cj an office;

dj a factory;

g} a workshop;

f) 2 mine. an oil or gas well, a quarry or any other place of extraction of natural resources.
3. The term “permanent establishment” also encompasses:

a) a building sie, a consiruciion. assembly or installation project, or supervisory aclivities in
connection therewith, but only if such site, project or activities |asts more than six months;

3 the fumishing of services, including consultancy services, by an enterprise through employess
or other parsonnel engaged by the enterprise for such purpese, but only if activities of that nature
continue {for the same or connected project) within a Contracting State for a period or pariods
aggregating mote than six months within any twelve-month period;

¢} the usz of a structure, instaliations, drilling rig, ship or other like substanuial equipment for the
exploration for, or exploitation of natural resources; or in activities connected with that
exploration or exploitation for a period or periods exceeding six months within any twelve month
period.

4, Nc‘{wimstanding the preceding provisions of this Article, the term "permanent establishment” shall be
deemed not to include:

a) the use of faciiities solely for the purpose of storage, display or delivéry of goods or
merchandise belonging 1o the enterprise;

b the maintenance of a stack of goods or merchandise befonging to the enlerprise solely for the
purpose of storage. display or delivery:

c) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the enterprise solely for the
purpose of processing by another enterprise;

dy the mantenance of a fixed place of busingss solely for the purpose of purchasing goods or
merchandise or of collecting information, for the enterprise,
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g} the mamienance of a fixed place of business solaly for the purposs of carrying on. for the
enterprise, any other activity 6f a preparatory or auxiliary character,

fi the mamntenance of 2 fixed place of business solzly for any combination of activilies menticned
it subparagraphs (@} 10 {g), provided that the overall activity of the fixed place of business
resulting from this combination is of a preparatory or auxiliary characier

5. Nowithstanding the provisions of paragraphs 1, 2 and 3, where a person - other than an agent of an
independent status to whom paragraph 8 apphes - is acting on behalf of an enterprise and has, and
hab;tualiv exgroises, in 3 Contracting State an authority to conclude contracts in the name of the
&n&erprrse that enterprise shall be deemed to have a parmanent establishment in that State in respect of
any activities which that person undertakes for the enterprise, unless the activities of such person are
limited to those mentioned in paragraph 4 which, if exercised through a fixed placn of business, would
not make this fixed place of business a permanent establishment under the provisions of that paragrapi.,

6. f&n enterpse shall not be deemed to have a permanent estabiishment in a Contracting State merely
because it carries on business in that State through a broker. general commission agent or any oiher
agf:nt of an independent status, prowided that such persons are acting in the ordinary course of their
buginess. However, when the ac:iviﬁes of such an agent are devated wholly or mestly on behalf of the
en@erprise, and conditions are made or imposed between tha! enterprise and the agent in their
commercial or financial refalionshipe which differ from those which would have been made betwaen
ind;:zpenrienz enterprises, he will not be consigered an agent of an indepandent status within the meaning
of fhis paragraph.

7. The fact that a company which is a resident of a Contracting State controls or is controlied by a
company which is a resident of the other Contracting State, or which carries on business in that other
State (whether through a permanent establishment or otherwisg), shall not of itselfl constitute sither
company a permanent establishment of the other

Chapter il
Taxation of Income

Article 6
Income From immovable Property

1. incame derived by a residerst of 2 Contracting State from immovabie property {including income from
aoncuiture or ‘crestryx situated in the other Contracting State may he laxed in that other State.

2. “{he erm “immovable property” shall have the meanmg which i has under the law of the Contracting
Std! in which the properly i queston is situaled. The term shall, in any case, include property
acmssow {o immaovable property, fiveslock and eguipment used in agriculture and forestry, rights to
wt‘sch ihe provisions of general law respecting landed properly apply. Usufruct of immovable property
and nghts to variable or fixed payments as consideration for the working of, or the right to work, mineral
deppsns sources and other natural tesources shall alse be considered as "immaovable property”. Ships
am{ aircrafts shall not be regarded as immovable property

3, T‘he provisions of paragraph 1 shall apply 1¢ income denved from the direct ailization lethng. or use n
any ‘other form of immovable property.
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4 The provisions of paragraphs 1 and 3 shall aisc appiy o lhe income irom immovabie properdy of an
enterpnse and to the income from immovable property used for the performance of independent
personal services.

Article 7
Business Profits

1. The profits of an enterpnise of a Contracting Siate shall be taxable only in that Staie unless the
enterprise carrigs o busingss n {he other Contracting State through 2 permanent establishment
situated therzin. If the enterprise cames on busingss as aforesaid, the profits of the enterprise may be
taxed in the other State but only so rmuch of them as 15 attributable 1o that permanent establishment

2. Subject o the prowisions of paragraph 3. wherz an enterprise of a Contracting State cames on
lbusiness in the other Contracting State through a permanent establishment situated therein, there shall
in each Contracting Staie be attributed to that permanent establishment the profits which it might be
expected to make if it were a distinct and separate enterprise engaged in the same or similar aciivities
under the same or similar conditions and dealing wholly indapendently with the enterprise of which it s a
permanent establishment.

3. In determining the profis of a permanent establishmen:. there shall be allowed as daductions
expenses which are incurred for the purpeses of the pammanent establishment, including executive and
general administrative expenses so incurrad, whether in the State in which the permanent establishment
is situated or elsewhere

4. Insofar as it has been customary in a Contracting State o determine the profits to be attributed to a
permanent establishment on the tasis of an apportionment of the total profits of the enterprise to its
various parts, nothing in paragraph 2 shall preciude that Contracting State from determining ihe profits to
be taxed by such an apporionment as may be customary, the method of apporionmen: adopted shal],
however, be such that the result shall be in accordance with the principles contained in this Article,

5. No profits shall be attribuied (0 3 permanant establishment by reason of the mere purchase by that
permanent gstablishment of goods or merchandise for the enterprise.

5. For the purposes of the preceding paragraphs, the profits to be attnibuted to the permanent
;es%abl:shmen: shall be determined by the same method year by year unless thers is good and sufficient
reason to the contrary.

7. Where profits include items of income which are deait with separately in other Articles of this
Convention, then the provisions of those Articles shall not be afiected by the provisions of this Article.

Article 8
Shipping and Air Transport

‘I Prcfits from the operation of ships or aircrait in international traffic shail be iaxable only in the
Contracting State in which the place of =flzctive management of the entarpnse s sifuated
2 I the piace of effective management of 2 shipping enterprise s apoard a ship, then it shall be desmed
{o be situated in the Conuracting Siate n which the home harbor of the ship 15 siualed or if there is no
such home harbor, in the Contracting State ol which ihe operator of the ship is a resident
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3 The provisions of paragraph 1 shall aiso apply o profus from the parlicpation 10 a poot a jint
pusiness or an international eperating agency

4, The provisions of this Convention shall nct apply with regards to the taxss, iolls, duties or similar
paymenis that might be applicable upon utihizing the Panama Canat.

Article 9
Associated Enterprises

1 Whers:

a) an enlerprise of @ Contracting State padicipates direclly or indirectly in the management,
conirol or capiial of an enterprise of the other Coniracting State, or

b) the same persons participate directly or indirectly in the management, control or capital of an
enterpnise of a Contracting Siate and an enterpnise of the other Coniracting Siate,

apa in ether case conditions are made or impesed between the two enterprises in their commercial or
financial relations which differ from those which wauld be made between independent enterprises, then
any profits which would, but for those conditions, have acerued {o one of the enterprises, but, by reason
of those conditions, have not s¢ accrued, may be includaed in the profits of that enterprise and taxed

accordingly. .

2; Where a Contracting State includes in the profits of an snterprise of that State - and taxes accordingly
- profits on which an erlerprise of the other State has been charged to tax in that other State and the
profits so included are profits which would have accruad to the enterprise of the first-mentioned State #
the conditions made betwsen the two enterprises had bsen those which would have been made
between independent enterprises, then that other State may make an appropriate adjustment to the
*amount of the tax charged therein on those profils. Any such adjustment shall be made only in
accordance with the mutual agreement procedure provided for by Article 25 of this Convention.

Article 10
Dividends

1. Dividends paid by a company which 1s a resident of a Contracting State to a resident of the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such dividends may also be taxed i the Contracting State of which the company paying the
dividends is a resident and according 1o the laws of that State. but if the beneficial owner of the dividend
s a resident of the other Contracting State, the tax so charged shall not exceed:

a) 5 per cent of the gross amount of the dividends if the beneficial owner is § company {cther
ihan a parinership) which holds directly at least 28 per cent of the capital of the company paying
the dividends;

B} 10 per cent of tha gross amount of the dividends in all other cases

The compelan! authorties of the Contracting States shall by mutual agreement setfle the mode of
application of these iimitations
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Tris pa'?gfﬁph shall not affect the taxauon of the company i raspect of the profis out of which the
dnndendc, arg pad

3. The term "dwidends" as used In this Article m2ans income from shares, “jouissance’ sharas or
‘joixissance’ rights, mining shares, founders’ shares or other rights, not being debt-claims, paricipating in
profits. as well as income from other corporate rights which is subjected to the same taxation treatment
as:income from shares by the laws of the Siate of which the company making the distribution is a
resident,

4. Thc provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the dividends, being 2
resident of a Contracting State. carries on business in the other Contracting State of which the company
paylng the dividends is a residant. through a pesrmanent establishment situated therem or performs in
that other State independent personal services from 2 fixed base situated therein. and the holding in
respect of which the dividends are paid is effectively connected with such permanent establishmeant or
fixed base. In such case the provisions of Arlicle 7 and 14 shall apply.

5. Where a company which is a resident of @ Contracting State derives profits or income from the othar
Contracling State, that other Stale may not impose any tax on the dividends paid by the company,
except insofar as such dividends are paid to a resident of that other State or insofar as the holding in
respect of which the dividends are paid is effeclively connected with 2 permanent establishment or a
fixed base sttuated in that other State. nor subject the company's undisiributed profits to 2 tax on the
company’'s undistributed profits. even f the dividends paid or the undisinbuted profits consist wholly or
partly of prafts or income arising in such other State.

8. The provisions of this Articie shall not apply If it was the main purpose or one of the main purposes of
any person concarned with the creation or assignment of the shares or other rights in respect of which
the dividend 1s paid {0 take advantage of this Article by means of that creation or assignment

7. Notwithsianding any other prowision of this Conventton where a2 company is 2z resident of 2
Contracting State has 2 permanent establishment in the other Contracting State. the profits taxable
unéer Article 7, paragraph 1. may be subject {0 an additional 1ax in that other State. in accordance with
its laws, but the additional charge shall not exceed 5 per cent of the amount of those profits.

Article 11
Interest

1. Interest arising in a Contracting State and paid 10 a resident of the other Contracting Siate may be
taxed in that ather State.

2. Fjowevar, such intsrest may also be iaxed in the Contracting State in which it arises and according to
thelaws of that State, but f the beneficial owner of the interest is a resident of the cther Contracting
Stale, the tax so charged shall not exceed

{1} 5 per cent of the gross amount of the interest if the beneficial owner is 2 bank, and
{1i} 10 per cent of the grass amount of the interest in any other case

3. Notwithstanding the prowisions of paragraph 2. interest arising in a Centracting State and paid fo 2
res:deﬂz of the other Contracung State shall be laxable only i that other State, .
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a) the baneficiat owner of e interest is a Contracung State, the Centrai Bank of 2 Contracting
State. any of its political or admunistrative subdivisions or local entities. or

b} the interest is paid in relaetion with ihe sale orn credit of merchandise or equipment fo an
enterprisz of a Coniracting State, or

¢} the imerest is paid to other entities or bodies (including financial instituhons) as a result of
financing provided by sucn wnstitutons or bodies in connection with agreements concluded
between the Governments of the Contracting States

4 The term “intersst” as used in this Article meaans income from debt-ciaims of every kind, whether or ot
secured by morigage and wnether or nat carrying a nght to panicipate in the debtor's profits, and in
particular, income from public securities and income from bonds or cebentures, including premiums or
prizes atiaching to such securities, bonds or debentures. as well as all other income assimilaied to
income from money lent by the taxation law o af the Stats in which the income arises. Penalty charges for
a late payment shall not be regarded as interest for the purpose of this Article. The term does not include
the items of income which are freated zs dividends according to the provisions of Articie 10 of this
Canvention.

5. The provisions of paragraphs from 1 to 3 shall not apply if the beneficial owner of the interest, being a
resident of a Contracting State, carries on business in the other Con;rac‘mg State in which the interest
arises througn a permanent estatishment situated therein or performs in that other Stale independent
pessona! services from a fixed hase situated therein, and the debt-claim in respect of which the interest
is paid is effaciively connected with such permanent establishment or fixed base. In such case the
prqvisions of Anicle 7 and garagraph 3 of Article 14 shall apply.

lmerest shall be deemed to arise in a Coniraciing State when the payer is that State itself, a political
or aammxs‘l{a‘w: subdivision, a local authority or a resident of that State. Where, however, the person
paying ihe interest, whether he is a resident of a Contracting State or not, has in a2 Contracting State a
permanent establishment or a fixed base in connection with which the indebtedness on which tha
interest paid was incurrad, and such interest is borne by such permanent establishment or fixed base,
than such interest shall be deamed to anse in the State in which the permanent establishment or fixad
base is situaled
7. Wh=re by reason of a special relationship betwesn the payer and the peneficial owner of the interest
or between both of them and some other person, the amount of the interest, having regard to the debt-
claim for which it is paid, exceeds the amount which wouid have been agrsad upon by the payer and the
baneama} owner of the interest in the absence of such ralaticnship, the provisions of this Article shall
appty only to the last-mentioned amount. In such case. the excess part of the payments shall remain
taxal'= according to the taws of each Contracting State, due regard being had to the other provisions of
th.ss Convention.

8. Th# provisions of this Article shall not apply if  was the main purpese or one of the main purposes of
any person concerned with the creation or assignmant of the debi-claim in respect of which the interest
is paid to take aovantage of this Ariicle by means of that creation or assignment.
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Article 12
Royaities

1 Royalues arnsing in a Conwracting Siate and whose banelficial owner s a rasicent of the otner
Contracting State may be taxed in that other State,

2. Howaver, such royalies may also be taxed in the Contracling State in which they anse and according
to the laws of that State. but if the bensficial owner of the royalties 1s a resident of the other contracting
S:ate the tax so charged shall not exceed 10 per cent of the gross amount of the royalties. The
ccmpetem authorities of the Contracting Staies shall by mutual agreement seltle the mode of application
of :h:s limitation.

3 The term “royalties” as used in this Asticle means paymenis of any kingd received as a consideration
for the use of or the right to use, any copyright of fiterary, arlistic or scientific work including software,
cineratograph fiims, or films or tapes and cther means of image or sound reproduction, any patent,
trade mark, drawings, designs or modals. plans, secret formulas or processes, or for the use of, or the
right to use. indusinal. commergial, or scizntific equipment or for information concerning industrial
commerc-al or scientific experience Furthermore, i includes payments for technical assistance,
techmcal services and consulling services.

4 'lhe provisions of paragraphs T and 2 shall not apply if the beneficial owner of the royallies, being a
resident of a Contracting State. performs any commercial or industnial activiies the other Contracting

. State in which the royalties anse, through a permanent establishment siluaied therein, or perform in that
other State, independent personal services from a fixed base situated therein, and the right or property in
respe of which the rovalies are paid is eﬁecﬁvely connecied with such permaneni establishment or
f1xed hase. n such case the provisions of Articie 7 and paragraph 3 of Article 14 shall apply.

5, Qoyames shall be desmad to anse in 2 Cantracting Siate when the payer is a resident of that Stat
Where, however, the person paying the rovalties, whether he s a resident of a Contracting State or nat
has in a Contracting State a permdnent establishment cr fixed base in connection with which the liability
to pay the royalties was incurred, and such royalties are bome by the permanent estabiishment or fixed
base‘ then such royallies shaill be desmad to arise in the Contracting Stats in which the parmanent
eslabhshmenr or fixed base is situated

8. Where by reason of & special relationship between the payer and the beneficial owner or between
poth of them and some other person, the amount of the royalties, having regard to the use. right or
information for which they are paid, #xceeds the amount which would have been agreed upon by the
payer and the beneficial owner in the absence of such relationshup, the provisions of this Article shal|
apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess pant of the payments shall remain
taxabie according te the laws of each Contracting State. due regard being had to the other prowisions of
this Convention.

7 “he orovisions of this Article shail not apply if 1 was the main purpose or one of ihe main purposes of
any person concerned with the creation o assignment of the rfights in respect of which the royalties are
paid to take advantage of this Article by means of that creation or assignment.
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Article 13
Capital Gains

1 Gains desived by a resident of a Contracting State from the aiienation of immovable property referred
o in Articie 5 and situated in the ofhar Coniracting State may be taxed in tha: other State.

2. Gains from the alienation of movable property forming par of the business property of 8 permanen{
gstablishment which an enterprise of a Contraciing Siate has in the other Contracting State, or of
movable property pertaining to a fixed base available 1o a resident of a Contragting State in the other
Contracting State for the purpose of performing independent personal services, inciuding such gains
from the alienation of such 3 permanent establishment {alone or with the whole enterprise), or of such

fixed base. may be {axad in {hat other State.

3. Gains from the aiienation of ships or aircra% operated in intemational fraffic or movable propeny
periaining to the operatien of such ships or areraft shall be faxable only in the Contracting State in which
zhe place of effective management of the enterorise is situated.

4. Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of shares deriving more than 50
per cent of their value drectly or indirectly from immovable prapery situated in the other Contracting
State may be taxed in that other State,

-

:7, Gains from the alienation of any property aiher than that referred to in paragraghs 1, 2, 2 and 4 shall
be taxable only in the Contracting State of which the ahenator is a resident

Article 14
Services

- Income denved by a resident of a Contracting State for services rendared in the other Contracting
Staxe may be subject to'1axes in the first mentioned State However. sush income ma y 3lso be taxed n
‘he Contracting Stale where the services were rendered, as long as such services qualify as professional
services, consulting services. industrial commercial advice, technical or management services or similar
services. Notwithstanding, the tax so charged may not exceed 10 per cent of the gross amount of the
pa;ment when the beneficial owner of said payments is a resident of the other Contracting State

2. The term "professional services” as used in this Article include, n particular, independent, scientiis,
|te;ary artistic, and educational activities, as well as medical. legal, engineering, architsctural demal
and accouniing achiviies, or other mdepenopm activities of a simiiar characier

3 The provisions of paragiaph 1 shall not apply if the service provider, being a resident of a Contracting
State,

{i) carnes on a business in the other Contracting Statz through a permanent establishment
situated therein, or

{il) has a fixed base regulerly avallable in the oiher Contracting State for the purgose of
performuing his actwvilies

In either of cases (i) and (i) abovementionsd. mcome may be taxed in the other Contracting State but
only so much of it 85 s atributable to that permanent establishrment or lixed base. as tha case may be,
n accardance with the pravisions of Ariicle 7
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Article 15
Dependent Personal Services

1. Subject to the provisions of Arlicies 16. 18, 1%, and 20, salaries. wages and other similar remunaration
darived by a resident of a Conlracting State in respect of an employment shall be taxable only in ihat
State uniess the emplioymeni is exercised in the other Centracting State. #f the employmant is so
exercised, such remuneration as is derived there from may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneratien derived by 2 resident of a Coniraciing
Stiaie in respect of an employment exeratsed in the other Contracting State shall be laxable anly in the
first-rnentioned State if:

a) the recipient is present in the other Siate for a period or penods not exceeding in the
aggregate six months within any twelve month penod commencing or ending in the fiscal year

concerned, and

b) the remuneration is paid by, or on behalf of. an emplover who is not a resident of the other
State, and

c} the remuneration is not bome by & permanent establishment or fixed base which the employer
has in the other State.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this Article. remuneration derived in respect of an
employment exercised aboard a ship or aircraft operated in international traffic, may be {axed in the
Contracting State where the effective place of management of the enterprise is situated.

4.f If a resident of a Contracting State becomes a resident of the sther Contracling State, payments
received by such resident by virtue of his employment in the first-mentioned State as severance
ihdemnity or other similar lump sum paymants, are {axed in thai Contracting State.

Article 16
Directors’ Fees

Directors’ fee and other similar payments, derived by a resident of a Contracting Stale in his capacity as
sole director or as a member of the board of directors of a company which is a resident of the oiher
Contracting State. may be taxed in that other State

Article 17
Artists and Sportspersons

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15, incoms derived by a resident of a Contracting
State as an entertainer, such as a theatre, motion picture, radio or television artiste, or 2 musician, or as
a sportsperson, fram his personal activities as such exercised i the other Contracling State, may be

laxed in that other State

2 ‘Where income in respect of personal activities exercised by an entertamer or a sportsperson in his
capacity as such accrues not o the entertainer or sporisperson tumself but to ancther person, that
income may, notwithstanding the prowvisions of Adicles 7, 14 and 15, be taxed in the Contracting Staie in
which the activities of the entertainer or sporispersen are exercised,
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Article 18
Pensions

Subiject to the prowisions of paragraph 2 of Article 18, pensions and other similar remuneration paid to a
resident of a Contracting State shali be taxable oniy in that State

Article 18
Government Service

1i a) Salanes, wages and other similar remuneration gaid by a Contracting State or a poiitical or
administrative subdivision or a local authority thereo! {o ap individual in respect of services rendered
1o that State or subdivision or authority shall be taxable only in that State

b) However, such salaries, wages and other similar remuneration shall be taxable only in the other
Contracting State if the services are rendered in thal Slate and the individual is a resident of that
State who:

{1y is a nationa! of that State; or
{#) did not become a resident of that State solely for the purpose of rendering the services

2 a) Pensions paid by, or out of funds crealed by. a Contracting Stale or a political or adminstrative
subdivision or a local authority thereof 1o an individual in respect of services rendered to that State or
subdivision or authority shail be taxable only in that State.

b) However, such pensions shall be taxable only in the other Contracting State if the individual 1s a
-esident of, and a naticnal of, that State.

3. The provisions of Articles 15, 16, 17, and 18 shall apply to salaries, wages, pension in respect of
serwces rendered in conneclion with a business camed on by a Contracting State or a political or
admm:strauve subdivision or a local authority thereof.

Article 20
Students

1.iPayments which a sfudent or business apprentice who is or was immediately before visiting a
C:mt{acmg State a resident of the other Contraciing State and who is present in the first-mentioned
Conlractmg State solely for the purpose of his education or training receives for the purpcse of his
maintenance, education or fraining shall nol be taxed in that State, provided that such payments arise
frdm sources outside that State

2 iTh.-:‘ benefits af this Article shall extand only for 2 penod not exceeding six consecutive years from the
date of his arrival in the first-mentioned State.

Article 21
Other income

1. items of income of a resigent of a Contracting State. wherever arising. not dealt with in the faregoing
Adicles of this Convention shall be taxable only in that State
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2. The provisions of paragraph 1 shall noi apply to income. other than income from immovable property
as defined in paragraph 2 of Aricle 6 if the recipient of such income, being a resigent of a Contracting
State. carries on busmess in the other Conwracting State through a permanent establishment situated
therein or performs in that other State incependent personal services from z fixed base situated thergm
and the aght or property in respact of which the income is paid & effectively connecied with such
paermanent establishment or fixed base. in such case the provisions of Ariicle 7 and 14 shali apply

3, YWhere by reason of a special relationship between the persons who have carried on activities from
which income referred {o in paragraph 1 are denved, the paymant for such activities exceeds the amount
which would have been agreed upon by independent persons, the provisions of paragraph 1 shall apply
only to the last mentioned amount. In such case, the excess parn of the payment shall remain taxable
ace:ording to the law of each Coniracting Siate. due regard being had {0 the other provisions of the
Convention,

4, ‘{’he provisions of this Arficle shall not apply it &t was the main purpose or one of the main purposes of
any. person concerned with the creation or assignment of the rights in respect of which the income is
paid to take advantage of this Article by means of that creation or assignment.

Chapter IV
Methods for Elimination of Double Taxation

Article 22
Elimination of Double Taxation

Double taxation shall be avoided as foliows:

1. In the case of laly:

lfia resident of Naly owns ttems of income which are taxable in Panama, taly. in determining its
income taxes specified in Article 2 of this Convention, may inctude in the basis upon which such taxes
are imposed the said items of income. unless specific provisions of this Convention otherwise provide

In such a case, Haly shall deduct from the faxes so calculated the income tax paid in Panama but in
an amount ot exceeding that proporiion of the aforesaid lalian tax which such items of income bear
{0 {he entire Income.

Trfze tax paid in Panama for which deduction is granted is only the pro rata amount corresponding to
the foreign mcome which is inciuded in the aggregate income.

Hf}wever, nec deduction shall be granted f the ilem of income is subjected in ttaly {0 a substitute tax or
1o a final withholding tax, or to substitute taxation at the same rate as the final withholding tax. also by
request of the recipient, in accordance with ftalian law.

2 Inithe case of Panama. where a resident of Panama derives income which, in accordance with the
provisions of this Convention, may e taxed in ltaly, Panama will exempt such mceme from taxes.

3. Where in accordance with any provision of ihe Convention income derived by a resident of a
Contracting State s exempt from tax in that State. such State may nevertheless, in calculating the
amount of ‘ax on the temaining income of such resident, take into account the exempted INcoms
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Chapter V
Special Provisions

Article 23
Non discrimination

1. Nationais of a Contracting State shall not be subjected in the other Contracting State to any taxation
or any requirement connected therewith, which is other or more burdensome than the taxation and
compected requirements to which nationals of that other State in the same circumstancas, in particular
with respect to residence, are or may be subjected. This provision shall, notwithstanding the provisions
of Article 1, also apply to persons who are not residents of ong ot both of the Contracting States.

2. The taxation on a permarent establishment which an enterprise of a Contracting State has n the
o{her Contracting Slate shall not be less favorably levied in that other Slate than the taxation levied on
emerpnses of that other State carrying on the same activities, This provision shall not be construsd as
obliging a Contracting Siate o grant te residents of the other Contracting State any personal allowances,
reliefs and reductions for faxation purposes on account of civil status or family responsibilities which it
granis to its own residents.

3. Except where the provisions of paragraph 1 of Arucle 9, paragraph 7 of Article 11. or paragraph & of
Article 12, apply. interest, royalties and other disbursements paid by an enterprise of a Contracting State
to g resident of the other Contracting State shall. for the purpese of determining the taxable profits of
such enterprise, be deductible under the same conditions as if they had been paid to a resident of the
ﬁrst-mem;oned State.

4 aﬂerpnse': of 2 Contracting State, the cepral cf which is wholly or partly owned or controlled, dxrnctfy
or mdwectiy by one or more residents of the other Contracting State, shall not be subjected in the first-
meqnoned State to any taxation or any requirement connecied therewith which is other or more
burdensome than the taxation and connecied requirements to which other similar enterprises of the first-
msnhonea State are or may ba subiected.

i

5. The provisions of this Article shall, notwithstanding the provisions of Article 2, apply o taxes of svery
kincf and descnption.

8, Howevw the provisions mentioned in the previous paragraphs of this Aricle will not imit the
apphcatlon of the domestic provisions Tor the prevention of fiscal evasion and tax avoidance

Article 24
Mutual Agreement Procedure

1. Where a person considers that the actions of one or both of the Contracling States resuit or will result
for him in taxation not in accordance with the provisions of this Convention, he may, irrespective of the
remfadies srovided by the demestic law of those States, present his case to the competant authority of
the Contracting State of which he s a resident or, if his case comes under paragraph 1 of Article 23, to
thatlof the Contracting State of which he is a national The case must be presemed within three years
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from the first notification of the action resulting n taxation not in accordance with the provisions of the
Convention.

2. The competent authority shall endeavour, if the objection appsars to 1t to be justified and 1t 1s not
itself able to arrive at a satisfactory solution, fo resolve the case by mutual agreement with the
competent authority of the other Contracting State, with a view to the avoidance of faxation which is naot
in accordance with the Convention
{

3. The competent authorities of the Contracting States shall endeavour {o resolve by mutual agreement
any. difficulties or doubts ansing as to the interpretation or application of the Convention. They may aiso
ccrfsuft together for the elimination of double 1axation \n cases not provided for in the Convention.

4, The competent authorities of the Contracting Staies may communicate with each cther directly,
indigding through a joint commission consisting of themselves or their representatives, ior the purpose of
reaching an agresment in the sense of the preceding paragraphs.

Article 25
Exchange of Information

1. The competert authorities of the Contracting States shall exchange such information as is foreseeably
relevant for carrying out the provisions of this Convention or to the administration or enfercement of the
domestic laws conceming taxes of every kind and description. imposed on behaif of the Contracting
Stai;es,, or of their political or administrative subdivisions or local authorities, inscfar as the taxation
thereunder is not contrary 1o the Convention. The exchange of information is not restricted by Articles 1
and 2.

2. Any information received under paragraph 1 by a Contracting State shall be treated as secret in the
same manner as information obtained under the domestic laws of that State and shall be disclosed only
to persons or authorities {inciuding courts and adminisirative bodies) concerned with the assessment or
coliection of, the enforcement or prosecution m respect of, the determination of appeals in relation to the
taxgs referred to in paragraph 1. or the oversight of the above. Such persons or authorities shall use the
infotmation only for such purposes They may disclose the information in public court proceedings or in
judi¢ial decisions

3 in no case shall the provisions of paragraphs 1 and 2 be construed so as to impose on a Centracling
State the obligation;

a) to carry out admiristrative measures at variance wilh the (aws and administrative practice of
that or of the other Contracting State:

b} io supply information which is not cbtainable under the laws or in the normal course of the
administration of that or of the cther Contracting State;

) to supply information which would disclese any trade, business, industnal, commercial or
professional secret or irade process, or infarmation the disciosure of which would be contrary o

pudlic pelicy {ordre public).

4, ifinformation is requested by a8 Contracting State i accorcance with this Article, the other Contracting
State shall use ils information gathering measures to obtain the reguested information, even though that
other State may not nesd such information fof its own tax purposes. The obligation containgd in the




Atti parlamentari - 41 - Senato della Repubblica — N. 2404

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Pf€¢6d=ng sentence s subject to the imitauons of paragragh 3 but in no case shall such imitations be
construzd to permit a Contracting State to deciine to supply information solely because # has no
dc'nes“c interest in such information.

5. Ir§ no case shall the provisions of paragraph 3 e construed o permit a Contracting State to decline to
supply information solely because the information is held by a bark, cther financial institutions. nomines
or person acting N an agency or a fiduciary capacity or because it relates 1o ownership interssts in a
person

Article 26
Members of Diplomatic Missions and Consular Posts

Nothing in this Convention shall affect the iscal privileges of members of diplomatic missions or consular
posts under the general rules of International Law or under the provisions of spacial agreements.

Chapter Vi
Final Provisions

Article 27
Entry into Force

1. The Governments of the Contracting States shall notify each other, the compigtion of the internal
procedures requirad by each Contracting Stale for the entry inte force of thes Convention.

2. me Convention shall anter into force on the first day of the fourih monih following the date of receipt
of the later of the notifications referred 1o in paragraph 1 and its provisions shall have effect:

3) with respect to withholding taxes, on income derived on or after January 1% of the calendar
year fatlowing the year in which this Cenvention enters inte force:

b} with respect to income taxes and other laxes iother than withholding iaxes). for any tax year
beginning on or after January 1% of the calendar vear following the yvear in which this Convention
enters into force;

o) with respect to the exchangs of information, the requests may be performad with regards o
information relating to any date within 3 years grior to the entry into force of this Convention

Arficle 28
Limitation on Benefits

1 Nptw ithstanding any cther provision of this Convention, a resident of a Contracting State shall not
racejve the benefit of any raduction in or exemption from taxes provided for in this Convention by the
oiher Contracting State if the main purpose or one of the main purposes of the creation or existence of
such resident or any person connected with such resident was o obtain the benefits under this
Conyention that would not ctherwise be available

2 thhmg in this Convention shail affect the apphication of the domestic provisions to prevent fiscal

evas:or and *ax avoidance conceming the limitation cof expenses and any deductions ansing fron
transacions between antarprises of a Contracting State and enierpases situated in the other Contracing
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_ a2 main purpose of one of the man purpeses of the creation of such enterprses or of the
sansacions undetaken between them was (o obtain the benefis under thus Convention that wouid not
ptherwise bz availablz

Article 28
Termination
This:Convention shall remain in force untit terminsted by 2 Conlracting Siste. Eithes Contracling State
may lerminate the Convention, through diplomatic channels, by giving writlen notice of termination a1
least six months before the end of any calendar year beginning on or afler the expiration of 3 petiod of
five years from the date of its eniry inta force In such event, the Convention shall cease to have effect:

3) with respect to withhoiding taxes. on income darived on or after January 1% of the calendar
year following the year in which the nofice of termination is given;

b) with respect to income taxes and other taxes {(other than withholding taxesj, for any tax year
beginning on or after January 17 of the calendar year following the year the notice of temmination
is given.

IN WITNESS WHEREOF the undersignsd, duly authorized thereto, have signed this Convention
‘

DO?\}E in two originals, sach in the ltalian, Spanish and English languagss. 2il texts being squally
authentic. in case of divergance betwsen any of the texds, # shall be resolved in accordance with the

English text,
THé GOVERNMENT OF THE {TALIAN THE GOVERNMENT OF THE
REPUBLIC REPUBLIC OF PANAMA

Rome, @ Panama City,

SiLVIO BERLUSCONI RICARDO MARTINELL! BERROCAL
President of the Council of Ministers President of the Republic

3 S
4 -~ s . "‘J i /“h
Alv e 1 AT e s i
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ADDITIONAL PROTOCODL

to the Conventions berween the Government of the lialias Repunlic ang the Government of the Repubhe
of Banama for the avoidance of doubls taxanon wilh respect to taxes on income and the preventon of
fiscal evasion.

H
At the signing of the Conventicn concluded today between the Government of the Ralian Republic and
the Gavernment of the Repudlic of Panama for the avoidance of doubles taxation with respect 1o taxas on

income and the prevention of fiscal evasion, the undersigned have agreed upon the following addivonal
provisions which shall form an integral part of the Convention.

1t isiunderstood that

1. With reference to Article 3

If a person is considered resident of a Contracting State only for a part of the year and resident of
the other Contracting State for the remaining pan of the year {change of residence). the tax
liability, to the extent thal it depends on the place of residence. ceases in the firsi-mentionad
Siate by the end of the day of the change of domicile. In the other Contracting State. the tax
liability. to the extent that it depends on the place of residence, starts on the day following the
change of domicie.

2. With reference {o Aricle 5;

The periods during which directly connected activities are camied on in a Contracting State oy
two or more associated enterprises finalized for the realization to a single constructon. building
site, assembly or insiallation project shall be aggregated for purposes of the application of
paragraph 3. Direclly connected activities shail he deemed to be those related to the finalization
of the project or construction, and not those of an auxiliary nature. An eniarprse shall be desmed
to be associated with anothar enterprise if one is controlled directly or indirectly by the other, or if
both are controlied directly or indirectly by a third person. Wheare the present principle may give
rise to issugs of interpreiation, the Competent Authorties of the Contracting Ststes shall
endeavour to settle the questien by mutual agreement.

3, With reference to Article 7
As for paragraph 3 of Articie 7, the term "expenses which ar2 incurred for the purposes of the
permanent establishment” means the expenses directly connected with the activty of the

permaneni establishment.

4 With reference to Anticle 8, profits framn the operation in international traffic of stups or aircrafis shall
include:

a) profits denved from the rental on a bare boat basis of ships or aircraft used in internztional
traffic

b} profite derived from the use or rental of containers if such prafits are incidental to the other
profits from the operation of ships or aircrafl in intermationatl traffic

5 With rafersnce to Article 13
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Notwithstanding the provisions of paragraph 2 gains cenved by a resident of a Contracting Staie
from the alienation of shares or comparabie intgresis representing more than 12 percent ¢f the
voting rights or capital in a company resident of the oiher contracting State, and those shares ot
comparable interests have besn heid by the alienator for less than a twewve-month penod. may
also be taxed in that other Siate

3. In relation with Article 25:

a} It is understeod that an excrange of idormation will oniy be requasted sonce the regquesting
Contracting State has exhaustad all requiar sowrces of information available under the internal
taxation procedure.

b It Is understood that the admunistrative assistance providsd for in Article 25 does not include i)
measures aimed only at the simple collection of pieces of evidence. or {ii) when it is improbabie
that the requested information will be relevant for conirolling or administering 1ax maiters of a
given taxpayer in a Contracting State.

c) It is understood that the tax authorities of the requesting State shall provide the following
information to the tax authorities of tha requasisd State when making a request for information
under Article 25 of the Convention:

{i infarmation sufficiert to identify the person under examination or nvestigation
(typically name, date and place of birth 2nd. te the extent known. an address, tax
identification number, an account number or similar identifying infermation)

{iiy  the period of time for which the informaticn is requested:

{) a statement of the information sought including its nature and the form in which
the requesting State wishes to receive the information from the requested State;

{v}  the tax purpose for which the information is sought:

v} to the &xiant known, the name and agdress of any person balieved o be in
possession of the requested information.

d) 1t s further understood that Aricle 23 of the Convention shall not commit the Gentracting
States to exchange information on an automatic basss.

e} it is understood that in case of an exchange of information, the administrative procedural rules
regarding taxpayers righis provided for in the requested Contracting State remain appicable
before the information 18 transmitted to the requesting Contracting State. 1t is further understocd
that this provision aims at guaranteeing the taxpayer a fair procedure and not at preventing or
unduly delaying the exchange of information process. In those cases. a rule in the requesting
Contracting Statz providing for an exiension of the pariod prescribed for the assessment shall not
be considered as contrary ta the non-discrimination principle.

7. With reference to ltaly.
a} Taxes withheld at the scurce n a Contracting State will be refunded by request of the taxpayer
or of the State of which he is a resident if the right to collect the said taxes is affected by the

pravisions of this Conventian.

b; Claims for refund, that shall be produced within the ume mi fixed by the law of the
Contracting State which is obigea to carry oul the cefund. shall be accompanied oy an offical
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cenificate: of the Sontracting State of which the taxpayer iz 5 tesident cerlifying the existence of
the condiffons required for being entitizd 1o the application of {be aliowances provided for by this
Coenvention,

©) The competent authodties of the Contracting States shafl by mutual agreement setiie the mode
of aopiication of this Aricle in accoraance with the provisions of Article 24 of this Convention

8. Nothing in this Convention shall prevent ether Coniracfing State in applying iis domesfic {ax laws in
ordér to praven! fiscal evasion and tax avoidance

!
8. rs,ss»‘ssmenf of the operation of the Conventon
Tf‘e Competant Authorities will consult 2ach other on an ongaing basis 1o assess the effectivenass of the
Ccr}venunn s functioning as wall as s responsiveness to therr respective and mutual nlerests,

10. implementing legislatiorn

Thé; Contracting Paries shall enscl any legislation necessary to comply with, and give effect to, the
terms of the Agreement

i
|

DDNE in two originals, each in the lalian, Spanish and English languages, all texis being equally
au{hentac In case of divergence batwsen any of the texts. # shall be resolved in accordance with the
E’xghsﬁ text.

i
1

IN WITNESS WHERECE the undemsigned, duly authorizad thersto, have signed this Additional Protocol.

THE GOVERNMENT OF THE ITALIAN THE GOVERNMENT OF THE
REPUBLIC REPUBLIC OF PANAMA

Rome, 20 D'C 7040 Panama City, g

SILVIO BERLUSCON! RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Piesident of the Council of Ministers President of the Republic
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